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Fed i CNB w
cieniu
whiosku o TS
dla prezesa
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Nie ma co ukrywad, wniosek o

postawienie prezesa
Glapinskiego przed
Trybunatem Stanu jest
dzisiejszym wydarzeniem

dnia. Nie jest on jeszcze
wnioskiem  oficjalnym, ale
znana jest juz jego tresc
(patrz ponizej). W cieniu
pozostajg wczorajsze decyzje
bankéw centralnych (Fed i
CNB), szczegdlnie, ze nie byty
one zadnymi
niespodziankami. Jeszcze
dalej w cieniu s wczorajsze
krajowe dane, cho¢ tam
niespodzianki byty - gtéwnie
wysokie ptace.



Jako, ze  jesteSmy  researchem
ekonomicznym, a nie prawnym,
skupiamy sie W dzisiejszym
komentarzu na wspomnianych Fed,
CNB 1 danych GUS. Nie mozemy
jednak nie odnotowac¢ wniosku do TS.
Ponizej jego wspomniana tresc.
Pozostalo nam czekaC na rozwdj
sytuacji:

[Twitter Post]

https://twitter.com/KonradPi ki/status/17707054

Co dzis przed nami? Kolejny dzien z
bankami centralnymi. Tym razem czas
na Bank Szwajcarii, Bank Anglii, Bank
Norwegii i Bank Turcji. W pierwszych
trzech przypadkach konsensus to brak
zmian stop. W ostatnim przypadku nie
jestesmy tak odwazni by
zaprognozowac.


https://twitter.com/KonradPiasecki/status/1770705485832044828
https://twitter.com/KonradPiasecki/status/1770705485832044828

Dojda tez kolejne dane =z Kkraju.
Dynamike produkcji budowlano-
montazowej prognozujemy na -1,1%
r/r (konsensus -2% r/r). Na prognoze
sktadaja sie cieply luty + staby styczen
(zaktadamy, ze czes¢c  produkcji
przeniesie sie na luty, a nie ze bedzie
staba podstawa do wzrostow m/m).

Prognoza sprzedazy detalicznej to z
kolei 4,9% r/r (konsensus 4,06% r/r).
Gléwne argumenty, ktére za nia stoja
to spadajaca inflacja, wojny cenowe w
dyskontach 1 silny konsument (rynek
pracy). PowinniSmy to w Kkoncu
zobaczy¢ na sprzedazy.

Ponadto opublikowane zostana
wstepne PMI zarowno w strefie euro
jak 1 USA. Zza Oceanu sptyna jeszcze
indeks Phily Fed, indeks Conference
Board, liczba nowo zarejestrowanych
bezrobotnych 1 dane o sprzedazy
doméw na rynku wtornym.



USA: Fed - miekkie
ladowanie (nadal)

Stopy procentowe pozostaty bez zmian
(5,25-5,5%), komunikat rowniez.
Projekcje zaktadaja nieco wyzsza
Sciezke stop procentowych |
kontynuuja wizje miekkiego
ladowania. To idealna sytuacja dla
indeksow gietdowych i jednoczesnie
doskonata kombinacja, gdyz Fed nic
nie robi, a zmienne finansowe uktadaja
sie tak, jakby luzowat. Podtrzymujemy
nasza prognoze spadku stop
procentowych o 100pb w tym roku.
Start: czerwiec.

Czechy: CNB nie zaskoczyt
I pewnie nie zaskoczy



Zgodnie z oczekiwaniami czeski bank
centralny zdecydowat sie wczoraj na
obnizke stop o 50pb. Zgodnie =z
oczekiwaniami pojawity sie gtosy (2 na
7) za mocniejsza obnizka (75pb).
Zgodnie tez z oczekiwaniami CNB
bedzie kontynuowat obnizki, nawet
jesli dzis nie chce tego wprost
przyzna¢. Obecnie gldwna stopa
procentowa wynosi 5,75%. Na koniec
roku spodziewamy sie 3,75%.

Polska: Ptace rosna i rosna
(latem zima i wiosnha)

Dane za luty utwierdzilty nas w
przekonaniu o silnym rynku pracy,
ktory to uzewnetrznia sie w wysokim
wzroscie plac. Pozostaje nam jedynie
czeka¢, az te place przeloza sie na
konsumpcje w tym roku. Jednoczesnie
w produkcji nie dzieje sie nic
ciekawego. Co$s w rodzaju stagnacji
trwa.



Gars¢ newsow
makroekonomicznych

« MF: Zadluzenie Skarbu Panstwa na
koniec lutego wzrosto o 19,9 mld zi
(+1,5%) m/m i wyniosto ok. 1 384,9
mld zl - podal resort finansow w
szacunkowych danych.

Zadluzenie @ w  podziale  wedlug
kryterium miejsca emisji wyniosto:-
dtug krajowy: ok. 1 083,0 mld zi,- ditug
w walutach obcych: ok. 301,8 mld zt
(tj. 21,8% catego diugu SP) (PAP
Biznes).



« MF: "Minister finanséw z racji swojej
roli - osoby, ktora musi dbac¢ o
stabilnos¢ finanséw publicznych, nie
jest osobg, ktéra powinna wdawac sie
w bezposredni konflikt z NBP. My jako
MF z NBP na wielu ptaszczyznach
wspolpracujemy i bedziemy
wspolpracowac. Tego wymaga interes
narodowy, zebysmy dbali o to, jak
jestesmy chociazby postrzegani przez
rynki finansowe. MF bezposrednio w
konflikt z prezesem NBP nie bedzie sie
angazowal" - powiedziat Domanski w
trakcie konferencji w Warszawie. (PAP
Biznes)



« RPP: Cztonkowie RPP J. Tyrowicz, L.
Kotecki i P. Litwiniuk wnioskuja o
zwotlanie dodatkowego posiedzenia
Rady, najpozniej do 28 marca, w
Zzwigzku z pojawieniem sie w ich
ocenie istotnych  probleméw w
procesie sporzadzenia sprawozdania
finansowego NBP za 2023 r. - wynika z
pisma upublicznionego przez Tyrowicz
1 Koteckiego. (PAP Biznes)



