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I. POSTANOWIENIA OGOLNE

81
Niniejszy regulamin okresla tryb i warunki Swiadczenia ustug maklerskich w zakresie wykonywania, na Rynkach OTC,
zlecen nabycia lub zbycia Instrumentoéw Finansowych wyszczegolnionych w Specyfikacji Instrumentéw Finansowych
prowadzonej przez BM, a takze zasady rejestrowania tych instrumentéw na rachunkach i w rejestrach prowadzonych
przez BM oraz prowadzenia rachunkoéw pienieznych.

§2

1. Uzyte w niniejszym regulaminie okreslenia oznaczaja:

1) BM - biuro maklerskie dziatajace jako wydzielona jednostka organizacyjna mBanku S.A. z siedziba w Warszawie,

2) Regulamin OTC - niniejszy "Regulamin swiadczenia ustug maklerskich na rynkach nieregulowanych (0TC)”,

3) Klient — posiadajacy staty dostep do Internetu podmiot, ktéry zawart lub zamierza zawrze¢ Umowe OTC z BM,

4) Umowa OTC —umowa Swiadczenia ustug maklerskich na rynkach nieregulowanych (0TC), zawierana pomiedzy BM i
Klientem,

5) Taryfa OTC — "Taryfa optat i prowizji OTC BM”, stanowiaca zatacznik do Regulaminu OTC, okreslajaca wysokos¢ i
terminy wnoszenia przez Klienta optat i prowizji, ktéra moze okreslac¢ takze og6lne zasady przyjmowania lub
przekazywania przez BM optat, prowizji i Swiadczen niepienieznych innych niz optaty i prowizje niezbedne dla
Swiadczenia danej ustugi maklerskiej na rzecz Klienta, wskazujac mozliwosc¢ przekazania na zadanie Klienta bardziej
szczeg6towych informacji o istocie i wysokosci lub sposobie ustalania wysokosci ww. optat,

6) Ustawa — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi lub akt prawny zastepujacy
Ustawe,

7) Rynek OTC —rynek nieregulowany ,Over The Counter” nie bedacy systemem obrotu,

8) Transakcja — nabycie lub zbycie Instrumentéw Finansowych okreSlonych w Specyfikacji Instrumentow
Finansowych, zawierana na rachunek Klienta,

9) Broker Rozliczajacy (Prime Broker) — firma inwestycyjna lub bank, za posrednictwem ktérego BM dokonuje rozliczen
transakcji zawieranych na rachunek Klienta z Bankami Oferujacymi Ptynnosé na Rynkach OTC,

10) Dostawca Kwotowar — podmiot, ktéry na mocy zawartej z BM umowy, zobowigzat sie wobec BM do prezentowania
ofert kupna i sprzedazy Instrumentéw Finansowych od Bankéw Oferujacych Ptynnosé (,kwotowania”) lub Bank
Oferujacy Ptynnoscé dostarczajacy BM kwotowania Instrumentéw Finansowych. Kwotowania ofert kupna i sprzedazy
dostarczane przez Banki Oferujace Ptynnos¢ moga zosta¢ powiekszone o dodatkowy spread BM, w wysokosci
wskazanej w Taryfie OTC. Lista podmiotéw petniacych role Dostawcy Kwotowan dostepna jest na Stronie BM,

11) Banki Oferujace Ptynnosé —dziatajace na Rynkach OTC banki lub firmy inwestycyjne oferujace zawieranie transakcji,
rozliczanych za posrednictwem Brokera Rozliczajacego, z ktérymi BM zawart umowe o dostarczanie ofert kupna i
sprzedazy Instrumentéw Finansowych; Banki Oferujace Ptynnosé moga byé zrédtem kwotowan Instrumentow
Finansowych dostarczanych przez Dostawce Kwotowan lub bezposSrednio przez Banki Oferujgce Ptynnosc.
Kwotowania ofert kupna i sprzedazy dostarczane przez Banki Oferujace Ptynnos¢ moga zosta¢ powiekszone o
dodatkowy spread BM, w wysokosci wskazanej w Taryfie OTC. Lista podmiotow petniacych role Bankéw Oferujacych
Ptynnosc¢ dostepna jest na Stronie BM,

12) Instrumenty Finansowe — instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy, wyszczeg6lnione w Specyfikacji
Instrumentéw Finansowych, w tym Kontrakty na Réznice (Contract for Difference, CFD),

13) Kontrakty na Réznice - niebedace papierami wartosciowymi instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy,
rozliczane pienieznie, ktoérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od wartosci walut lub innych instrumentow
bazowych,

14) Specyfikacja Instrumentéw Finansowych — okreslana przez BM i publikowana na Stronie BM, lista Instrumentow
Finansowych mogacych by¢ przedmiotem Transakcji zawieranych na podstawie Umowy OTC, ktéra moze okreslac
takze szczeg6towe uwarunkowania realizacji Transakcji,

15) Rejestr Ewidencyjny — prowadzony dla Klienta na podstawie Umowy OTC rejestr obejmujacy informacje o
Instrumentach Finansowych Klienta, w tym o otwartych Pozycjach,

16) Rachunek Pieniezny — prowadzony przez BM rachunek, na ktérym ewidencjonowane sg Srodki pieniezne Klienta,
stuzacy do obstugi rozliczen wynikajacych z Transakcji oraz otwartych Pozycji zapisanych w Rejestrze Ewidencyjnym
Klienta,

17) Rejestr Operacyjny - rejestr stuzacy do biezacej wyceny aktualnych naleznosci i zobowigzan pienieznych Klienta z
tytutu zawartych Transakcji, a w szczeg6lnosSci do monitorowania biezacej wysokosci Depozytu Zabezpieczajacego,

18) Rachunek — tacznie: Rachunek Pieniezny oraz Rejestr Ewidencyjny i Rejestr Operacyjny prowadzone przez BM na
rzecz Klienta,

19) Waluta Rachunku —waluta, w jakiej prowadzony jest Rachunek Pieniezny Klienta,

20) Kurs Wyceny - ostatnie oferty rynkowe kupna lub sprzedazy walut w Systemie Transakcyjnym OTC, wedtug ktérych
wyceniane sg otwarte Pozycje,

21) Depozyt Zabezpieczajacy (Margin) — Srodki pieniezne Klienta stanowiace zabezpieczenie zobowiazan wynikajacych
z otwartych Pozycji Klienta,

22) Pozycja/Pozycje — Transakcja/Transakcje zawarte na Instrumentach Finansowych,
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23) Biezace Saldo Rejestru Operacyjnego (Equity) — saldo Rejestru Operacyjnego okreslone w sposob opisany w §18
ust.3,

24) Pozycje Przeciwstawne — utrzymywane jednocze$nie Pozycje ditugie i krotkie w tym samym Instrumencie
Finansowym,

25) System Transakcyjny OTC - udostepniane przez BM systemy informatyczne, za posrednictwem ktorych Klienci moga,
sktada¢ zlecenia i inne dyspozycje do BM, w szczegblnosci poprzez Internet, a takze poprzez inne sieci
teleinformatyczne, natomiast BM moze przekazywac Klientom informacje dotyczace Swiadczonych ustug i Rynku
oTC,

26) Informacje Handlowe —wszelkie informacje i publikacje handlowe kierowane do Klientow lub potencjalnych Klientow
przez BM, w tym informacje upowszechniane przez BM w celu reklamy lub promocji $wiadczonych ustug, a takze
informacje o instrumentach finansowych i ich emitentach, ktére nie sa badaniami inwestycyjnymi, nie stanowiag
nieodptatnych porad inwestycyjnych ani nie sa Swiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego,

27) Trwaty nosnik informacji (lub Trwaty nosnik) — nosnik informacji pozwalajacy uzytkownikowi informacji na ich
przechowywanie w sposob umozliwiajacy przyszte korzystanie z informacji przez okres odpowiedni dla celow
informacji oraz niezmienione odtworzenie przechowywanych informacji; w relacjach z Klientami BM stosuje w
szczeg6lnosci nastepujace trwate nosniki informacji: (i) nosnik papierowy, lub (ii) odpowiednio zabezpieczony plik
przestany na adres poczty elektronicznej Klienta lub udostepniony Klientowi poprzez System Transakcyjny OTC lub
Strone BM,

28) Strona BM - strona internetowa BM znajdujaca sie pod adresem www.mforex.pl,

29) Tabela Zabezpieczehn — publikowana na Stronie BM informacja o wysokosci Depozytow Zabezpieczajacych
wymaganych przez BM, rejestrowanych na Rachunku Pienieznym Klienta w zwigzku z otwieraniem i utrzymywaniem
Pozycji, zawierajaca takze okreSlone przez BM poziomy margin call i Stop Out, oraz zasady obliczania Depozytow
Zabezpieczajacych dla Pozycji Przeciwstawnych,

30) Punkty Swapowe — wynikajacy z réznic stawek oprocentowania depozytéw i kredytéw na rynku miedzybankowym
koszt lub przychod zwigzany z utrzymywaniem przez Klienta otwartej Pozycji na Instrumentach Finansowych,

31) Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankow powierniczych lub akt prawny zastepujacy ww. rozporzadzenie,

32) Rachunek Rozliczeniowy — okreslony przez BM 26-cio znakowy identyfikator Rachunku Pienieznego prowadzonego
w ramach Rachunku Klienta, stuzacy do dokonywania przelewow pienieznych na Rachunek Pieniezny Klienta,

33) Stop Out - okreSlony przez BM poziom procentowy kwoty Depozytu Zabezpieczajacego wymaganego przez BM
zgodnie z Tabelg Zabezpieczen dla otwartych Pozycji Klienta, ponizej ktérego BM przystepuje do zamykania Pozycji
Klienta zgodnie z mechanizmem opisanym w §40 (mechanizm Stop Out); informacja o poziomie Stop Out dostepna
jest w Tabeli Zabezpieczen,

34) Przepisy EMIR —obowiazujace w panstwach nalezacych do Unii Europejskiej przepisy prawa dotyczace instrumentow
pochodnych, tj. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentoéw centralnych i
repozytorium transakcji oraz Rozporzadzenie delegowane Komisji UE nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych posrednich uzgodnien rozliczeniowych, obowiazku rozliczania, rejestru pub-
licznego, dostepu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowych, technik ograniczania ryzyka zwiazanego z
kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sa rozliczane przez
kontrahenta centralnego, lub akty prawne je zastepujace,

35) Kontrahent finansowy — znaczenie nadane w Przepisach EMIR,

36) Kontrahent niefinansowy —znaczenie nadane w Przepisach EMIR,

37) Kompresja portfela — redukcja ilosci Transakcji bez zmiany ich profilu ryzyka przeprowadzona zgodnie z zasadami
okreSlonymi w §65,

38) Progwiazacy sie z obowigzkiem rozliczania (tzw. Clearing treshold) - srednia pozycja w Transakcjach osiagnieta przez
Kontrahenta niefinansowego w ciagu 30 dni roboczych, ktéra przekracza odpowiedni prég okreslony w Przepisach
EMIR,

39) Grupa - znaczenie nadane w Przepisach EMIR.

40) Uznana Agencja Informacyjna — podmiot publikujacy kwotowania instrumentéw bazowych w stosunku do
Instrumentdéw Finansowych; Lista podmiotéw petnigcych role Uznanej Agencji Informacyjnej dostepna jest na
Stronie BM.

41) Zlecenie Stop Loss — zlecenie, o ktorym mowa w §34 ust.1 lit. d),

42) Zlecenie Stop — zlecenie, o ktorym mowa w §34 ust.1 lit. ¢),

43) Zlecenie Market — zlecenie, o ktorym mowa w §34 ust.1 lit. a),

44) Ryzyko luki cenowej — ryzyko, o ktéorym mowa w §3 ust.6 lit. 0),

45) Saldo dostepnych srodkéw pienieznych (Free Margin) — kwota, o ktérej mowa w §18 ust.4,

46) Mechanizm rolowania — mechanizm, o ktérym mowa w §44 ust.1,

47) Dodatkowy spread transakcyjny — spread, o ktérym mowa w §60 ust.1,

48) Rozporzadzenie Delegowane— Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 .
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych
i warunkéw prowadzenia dziatalnosSci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy,
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49) PRIIP (packaged retail and insurance-based investment products) - detaliczny produkt zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1286/2014 w sprawie dokumentow zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego
inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych,

50) KID (key information document) — dokument zawierajacy kluczowe informacje dotyczace PRIIP, sporzadzany przez
tworcow PRIIP, przekazywany przez BM inwestorom indywidualnym, w celu umozliwienia im zrozumienia i porownania
kluczowych cech PRIIP i kluczowych ryzyk z nimi zwigzanych.

51) mBank - spétka mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000025237, prowadzaca dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej—Biura
Maklerskiego (BM).

52) Poziom Zabezpieczenia (Margin Level) - iloraz Biezacego Salda Rejestru Operacyjnego (Equity) i pobranego Depozytu
Zabezpieczajacego (Margin), wyrazony w procentach.

2. Uzyte w Regulaminie OTC okreslenia, ktérych nie zdefiniowano powyzej, nalezy rozumie¢ w sposéb okreslony w
obowigzujacych przepisach prawa, w szczeg6lnosci w Ustawie oraz aktach prawnych wydanych na jej podstawie, w
przepisach prawa Unii Europejskiej (w szczegdlnosci w Rozporzadzeniu Delegowanym), a takze w regulaminach,
zasadach i innych regulacjach obowiazujacych na Rynkach OTC.

3. BM, z zachowaniem nalezytej starannosci, samodzielnie dokonuje wyboru Brokera Rozliczajacego, Dostawcow
Kwotowan oraz Bankéw Oferujacych Ptynnosc.

4. BM nie przewiduje powierzania podmiotowi trzeciemu wykonywania ustug maklerskich Swiadczonych na podstawie
Regulaminu OTC.

83

1. Wszelkie podpisy pod umowami, oswiadczeniami i innymi dokumentami przedstawianymi BM powinny byc sktadane
w obecnosci upowaznionego pracownika BM albo poswiadczone notarialnie (badz przez wtaSciwe przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub wtasciwy urzad konsularny), o ile BM nie odstgpi od tego wymogu. W przypadku posSwiadczenia
dokonanego przez notariusza zagranicznego - §7 stosuje sie odpowiednio.

2. W przypadku, gdy dokumenty przedstawiane BM sporzadzone zostaty w jezyku obcym, powinny one byc
przedstawione BM z ttumaczeniem na jezyk polski dokonanym przez ttumacza przysiegtego, o ile BM nie odstapi od
tego wymogu.

3. Wszelkie informacje, dokumenty i oswiadczenia sktadane BM sa skuteczne wobec BM niezwtocznie po ich wptynieciu
w formie pisemnej na aktualny adres siedziby BM wskazany na Stronie BM. W szczegélnie uzasadnionych
przypadkach — w szczeg6lnosci w przypadku Smierci Klienta lub w przypadku utraty przez Klienta dokumentow
potwierdzajacych jego tozsamosé - BM moze przyjac informacje przekazana w innej formie niz pisemna.

4. W przypadku uznania, ze BM nienalezycie wykonat ustuge Swiadczong na podstawie Regulaminu OTC Klient powinien
niezwtocznie ztozy¢ w BM reklamacje - w formie pisemnej (osobiscie albo przesytka pocztowa), ustnie (telefonicznie
albo osobiscie do protokotu), lub w formie elektronicznej (poczta elektroniczna na adres dostepny na Stronie BM), w
ktorej przedstawi zastrzezenia dotyczace danej ustugi. Reklamacja moze byc ztozona w BM takze za posrednictwem
jednostki organizacyjnej Banku wskazanej na Stronie BM. Po przeprowadzeniu postepowania wyjasniajacego BM
rozstrzyga o sposobie zatatwienia reklamacji w terminie 30 dni od jej otrzymania, niezwtocznie zawiadamiajac
Klienta o jej rozstrzygnieciu. Zawiadomienie dokonywane jest w postaci papierowej lub za pomocg innego trwatego
nosnika informacji (lub poczta elektroniczng — wytacznie na wniosek Klienta). W przypadku, gdy z uzasadnionych
powodow (w szczegblnie skomplikowanych przypadkach) rozpatrzenie reklamacji w powyzszym terminie jest
niemozliwe, BM powiadomi o tym Klienta wskazujac przyczyne op6znienia oraz okolicznosci, ktore musza zostac
ustalone dla rozpatrzenia sprawy oraz okreSlajac nowy termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, nie
dtuzszy niz 60 dni od dnia otrzymania reklamacji. W trakcie postepowania wyjasniajacego BM moze wystapic¢ do
Klienta o dodatkowe wyjasnienia. W przypadku uznania reklamacji Klienta, BM niezwlocznie podejmuje
odpowiednie dziatania w celu usuniecia skutkéw nienalezytego wykonania ustugi, przy czym powinno to nastapic
w terminie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia sporzadzenia odpowiedzi na reklamacje Klienta. Jezeli w ocenie Klienta
wynik postepowania reklamacyjnego opisanego powyzej nie jest satysfakcjonujacy, Klientowi przystuguje prawo
wystapienia do wtasciwego sadu powszechnego lub do Rzecznika Finansowego, zgodnie z ustawa z 5.08.20151. 0
rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym. Klient bedacy
konsumentem moze tez przekaza¢ sprawe do podmiotu uprawnionego do prowadzenia postepowania w sprawie
pozasadowego rozwigzywania sporéw konsumenckich na zasadach i w trybie okreSlonych w ustawie z dnia 23
wrzesnia 2016 r. 0 pozasadowym rozwigzywaniu sporow konsumenckich (Dz. U. z 2016r. poz. 1823), w szczeg6lnosci
do Centrum Mediacji dziatajacego w ramach Sadu Polubownego przy Komisji Nadzoru Finansowego
(https://knf.gov.pl).

5. Zasady odpowiedzialnosci BM z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy OTC okreslaja przepisy
kodeksu cywilnego. Oznacza to w szczeg6lnosci, ze:
a) BM obowigzany jest do naprawienia szkody wyniktej z niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy
OTC, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie Umowy OTC jest nastepstwem okolicznosci, za ktore
BM nie ponosi odpowiedzialnosci (art. 471 kodeksu cywilnego),
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b)

0)

BM odpowiedzialny jest za niezachowanie nalezytej starannosci przy wykonywaniu Umowy OTC, przy czym
nalezyta starannos¢ BM okresla sie przy uwzglednieniu zawodowego charakteru dziatalnosci prowadzonej
przez BM (art. 472 kodeksu cywilnego w zwiazku z art.355 kodeksu cywilnego),

wszelkie zapisy szczegllne zawarte w Regulaminie OTC nalezy interpretowa¢ z uwzglednieniem zasad
opisanych w niniejszym ustepie.

6. 0godlne zasady Swiadczenia przez BM ustug okreslonych Regulaminem OTC wraz ze wskazaniem gtownych elementow

a)

b)

0)

d)

e)

9)

h)

)

k)

ryzyka towarzyszacego korzystaniu z tych ustug przez Klientow:
BM ponosi odpowiedzialnos¢ w stosunku do Brokera Rozliczajacego oraz Bankéw Dostarczajacych Ptynnosé za
rozliczenie Transakcji zawieranych w wykonaniu zlecen sktadanych przez Klientéw. Klient ponosi
odpowiedzialnos¢ za zapewnienie srodkow pienieznych w wysokosci niezbednej do rozliczenia kazdej zawartej
przez niego Transakcji, w szczeg6lnosci do zaptaty ceny za Instrumenty Finansowe.
Instrumenty Finansowe na Rynkach OTC charakteryzujg sie wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,
€O oznacza, iz Klient zajmujacy Pozycje na takich instrumentach wnosi Depozyt Zabezpieczajacy stanowiacy
jedynie okreslong procentowo czes¢ nominalnej wartosci Transakcji. W zwiazku z tym nawet niewielkie wahania
cen Instrumentéw Finansowych moga powodowac osigganie wysokich strat lub zyskoéw, w stosunku do
zainwestowanych srodkéw. Konsekwencjg moze byc strata przewyzszajaca wartos¢ zainwestowanych srodkow.
Potencjalne straty, jakie Klient moze ponies¢ w wyniku zawierania transakcji na Rynkach OTC, moga
przewyzszac wartos¢ srodkow znajdujacych sie na Rachunkach Klienta, z zastrzezeniem litery q) ponizej.
Rynek OTC w przeciwienstwie do rynku gietdowego jest rynkiem zdecentralizowanym. W praktyce oznacza to,
ze na roznych platformach obrotu moga wystapi¢ w tym samym czasie rézne ceny tych samych Instrumentow
Finansowych. Powotywanie sie na kwotowania, czy wykresy Instrumentéw Finansowych pozyskane z innych
zrodet (inni brokerzy, inne platformy obrotu, czy agencje informacyjne) nie moze w takich przypadkach stanowié
podstawy uznania roszczenia Klienta przez BM.
BM podejmujac dziatania zmierzajace do zamkniecia Pozycji w ramach mechanizmu Stop Out nie gwarantuje,
ze saldo Rachunku Pienieznego (Balance) po zamknieciu pozycji osiagnie poziom réwny wartosSci Biezacego
Salda Rejestru Operacyjnego (Equity) w chwili rozpoczecia zamykania zlecen w ramach mechanizmu Stop Out.
W przypadku Zlecen Stop Loss oraz Zlecen Stop, BM nie gwarantuje wykonania zlecenia po cenie wskazanej przez
Klienta. Cena deklarowana przez Klienta jako cena stop moze wskutek zmiennosci rynkowej, szczegoblnie po
ogtoszeniu istotnych danych makroekonomicznych oraz w okresie mniejszej ptynnosci (np. godziny nocne,
Swieta, otwarcie handlu na danym Instrumencie Finansowym) znacznie r6znic¢ sie od ceny wykonania zlecenia.
Deklarowana przez Klienta w zleceniu cena stop jest tylko i wytacznie ceng, przy ktorej Zlecenie Stop Loss i
Zlecenie Stop jest aktywowane i przekazane na Rynek OTC do wykonania, zas sama cena wykonania zalezna jest
od sytuacji rynkowej w chwili wykonywania zlecenia i moze by¢ znacznie gorsza niz cena stop.
W niektoérych przypadkach pomimo poprawnej realizacji mechanizmu Stop Out lub Zlecen Stop Loss na
Rachunku Pienieznym Klienta wystapi¢ moze strata przewyzszajaca wartos¢ srodkéw na nim zgromadzonych,
co moze doprowadzi¢ do powstania debetu na Rachunku Pienieznym.
Ceny Instrumentoéw Finansowych prezentowane w Systemie Transakcyjnym OTC maja charakter orientacyjny i
nie dajg gwarancji wykonania zlecenia po cenie widocznej w danej chwili w oknie ,Rynek”. Wynika to z faktu
odlegtosci geograficznych pomiedzy serwerem Systemu Transakcyjnego OTC a serwerami Dostawcy Kwotowarn
oraz serwerami Bankow Oferujacych Ptynnosé, czasu niezbednego do komunikacji pomiedzy tymi serwerami
oraz specyfiki zlecenia uzytego przez Klienta. W szczeg6lnosci Zlecenie Market kierowane jest na Rynek OTC bez
dodatkowych warunkéw wykonania i cena wykonania moze byc¢ inna (gorsza lub lepsza) od ceny Instrumentu
Finansowego widocznej w Systemie Transakcyjnym OTC w chwili sktadania zlecenia.
W przypadku Zlecen Stop prowadzacych do otwarcia pozycji zlecenie jest aktywowane po cenie stop i kierowane
na Rynek OTC jako Zlecenie Market. Cena wykonania takiego zlecenia moze w znacznym stopniu odbiega¢ od
ceny aktywacji (cena stop), na niekorzysc Klienta, szczegodlnie w przypadku podwyzszonej zmiennosci rynkowej,
np. po ogtoszeniu istotnych danych makroekonomicznych.
W okresie mniejszej ptynnosci, w szczegodlnosci podczas publikacji danych makroekonomicznych, w nocy, w
okresach Swiatecznych oraz w godzinach 22:55-23:10 kiedy to zmianie ulega data sesji na miedzybankowym
rynku walutowym, wystapi¢ moga znacznie szersze niz standardowe spready transakcyjne. Prowadzi¢ to moze
do pogorszenia wyceny pozycji poprzez obnizenie wartosci Biezacego Salda Rejestru Operacyjnego, co moze
mie€ znaczenie w przypadku utrzymywania na rachunku Pozycji Przeciwstawnych i doprowadzi¢ moze do
zamkniecia tych pozycji poprzez mechanizm Stop Out. W przypadku utrzymywania Pozycji Przeciwstawnych
kazda z tych Pozycji wyceniana jest po odpowiednim Kursie Wyceny (cen ask dla Pozycji krotkich i cen bid dla
Pozycji dtugich).
Wuykresy prezentowane w Systemie Transakcyjnym OTC generowane sg na podstawie otrzymanych od Dostawcy
Kwotowan cen bid (kupna) okreSlonego Instrumentu Finansowego. W zwiazku z tym ceny ask (sprzedazy) nie sa
widoczne na wykresie. Ma to znaczenie w przypadku wystgpienia zlecen Stop Loss i Zlecen Stop, gdyz cena
aktywacji zlecenia (cena stop) i/lub cena wykonania takiego zlecenia moze nie byé¢ widoczna na wykresie (Swieca
na wykresie Swiecowym odpowiadajaca czasowi realizacji zlecenia).
Wuykresy prezentowane w Systemie Transakcyjnym OTC na podstawie otrzymanych od Dostawcy Kwotowan lub
Bankéw Oferujacych Ptynnos¢ moga nie zawiera¢ wszystkich cen po ktérych realizowane byty transakcje.
Wuynika to z faktu ograniczenia w jednostce czasu maksymalnej ilosci przetwarzanych informacji dotyczacych
cen Instrumentéw Finansowych w Systemie Transakcyjnym OTC oraz technologii, w ktérej otrzymywane sg
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dane dotyczace cen od Dostawcy Kwotowan. Ryzyko wystapienia takiej sytuacji jest wieksze w okresach
podwyzszonej zmiennosci lub po ogtoszeniu istotnych danych makroekonomicznych.

m) BM moze podnies¢ Depozyty Zabezpieczajace, szczegblnie w przypadkach podwyzszonej zmiennosci. Decyzja
dotyczaca zmian Depozytdw Zabezpieczajacych jest wytacznie decyzjg BM. Klient powinien by¢ przygotowany
na niezwtoczne wniesienie dodatkowego Depozytu Zabezpieczajacego, jesli w przypadku zmian jego wartos¢ na
Rachunku jest niewystarczajaca. 0 zmianach Depozytéw Zabezpieczajacych BM powiadomi Klienta zgodnie z §
41. W przypadku posiadania otwartych pozycji i braku dodatkowych srodkéw niezbednych do uzupetnienia
Depozytu Zabezpieczajacego dla tych pozycji, pozycje te moga zosta¢ zamkniete poprzez mechanizm Stop Out
w chwili podniesienia Depozytow Zabezpieczajacych.

n) Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania zlecenia Klienta przez Bank Oferujacy Ptynnosc¢ (tzw. Reject — odrzucenie
zlecenia) po wczesniej oferowanej przez niego cenie. W przypadku zlecenia na Instrumenty Finansowe oparte o
ceny walut zostanie wowczas podjeta proba zrealizowania zlecenia Klienta po kolejnej najlepszej ofercie
dostarczonej przez Banki Oferujace Ptynnos¢. W przypadku gdy zaden Bank Oferujacy Ptynnosé nie wystawit
oferty (pusty arkusz), zlecenie Klienta nie moze zosta¢ zrealizowane. W przypadku zlecenia na Instrumenty
Finansowe oparte o ceny indekséw gietdowych, towarow i akcji w przypadku braku mozliwosci realizacji zlecenia
Klient otrzyma za posrednictwem Systemu Transakcyjnego informacje o odrzuceniu zlecenia (Reject).

0) Z handlem Instrumentami Finansowymi zwigzane jest ryzyko luki cenowej. Luka cenowa pojawi¢ sie moze
pomiedzy kolejnymi sesjami handlu danego Instrumentu Finansowego, jak tez podczas sesji, w szczeg6lnosci
podczas ogtaszania istotnych danych makroekonomicznych. Ryzyko to prowadzi do braku ciagtosci cen, co
oznacza, ze ceny zmieniajg sie znacznie i skokowo w krotkim przedziale czasu. W sytuacji takiej Zlecenia Market,
Zlecenia Stop Loss i Zlecenia Stop moga by¢ wykonane po mniej korzystnej cenie niz w chwili ich przestania na
rynek (badz aktywacji w przypadku Zlecen Stop). W szczeg6lnosci Zlecenia Stop, Zlecenia Stop Loss i Zlecenia
Stop Out doprowadzi¢ moga do realizacji Transakcji po cenach niekorzystnych dla Klienta, a poniesiona strata
moze przekroczyc wartos¢ wniesionego Depozytu Zabezpieczajacego i doprowadzi¢ do powstania debetu na
Rachunku Pienieznym.

p) Zawieranie Transakcji za poSrednictwem Systemu Transakcyjnego OTC zwigzane jest z ryzykiem operacyjnym,
w rezultacie ktérego wystapi¢ moga btedy lub op6znienia w realizacji Transakcji lub przesyle danych, ktére moga
nie leze€ po stronie BM i za ktore BM nie ponosi odpowiedzialnosci. W wyniku tych nieprawidtowosci zlecenie
przekazane do realizacji przez Klienta moze nie zosta¢ zrealizowane lub tez warunki jego realizacji moga
znacznie odbiegac od zamierzen Klienta.

q) W przypadku Klientow posiadajacych status klienta detalicznego strata powstata wskutek zamkniecia Pozycji
otwartych po 31 lipca 2018 r. nie moze przekroczyc¢ wartosci srodkéw zgromadzonych na Rachunku Pienieznym
Klienta. Ochrona przed ujemnym saldem, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nie ma zastosowania do Pozycji
otwartych przed 1 sierpnia 2018 r., oraz w przypadku gdy Klient posiada status klienta profesjonalnego.

7. BM zaleca, aby przed rozpoczeciem inwestowania srodkow na Rynkach OTC Klient zapoznat sie ze specyfika Rynku
OTC oraz warunkami technicznymi Systemu Transakcyjnego OTC, za posrednictwem ktérego zawierane sg
Transakcje. W szczeg6lnosci BM zaleca skorzystanie z wersji demonstracyjnej Systemu Transakcyjnego OTC. BM
zwraca uwage, ze rzeczywisty wynik inwestycji moze w znacznym stopniu rézni¢ sie od wyniku uzyskanego w
wersji demonstracyjnej Systemu Transakcyjnego OTC.

8. Przed podjeciem decyzji o dokonywaniu inwestycji w Instrumenty Finansowe Klient biorac pod uwage wtasne
doswiadczenie, cele inwestycyjne oraz indywidualng sktonnos¢ do ryzyka, powinien przeanalizowac, czy
dokonywanie takich inwestycji jest czynnoscig dla niego odpowiednia.

9. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z zawieraniem Transakcji na rynku OTC, Klient powinien rozwazyc podjecie
dziatan zabezpieczajacych go przed wystapieniem wysokich strat, a w szczegdlnosci sktadanie zlecen
ograniczajacych wystapienie straty (Stop Loss).

10. W przypadku gdy BM jest zobowiazany, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i Regulaminem OTC, do
przekazywania Klientom okreslonych informaciji przy uzyciu Trwatego nosnika informacji, informacje te moga byé
przekazywane na Trwatym nosniku informacji innym niz papier (zgodnie z definicjgq zawarta w §2 ust. 1 pkt 27)
Klientom posiadajacym regularny dostep do Internetu, pod warunkiem, ze przekazywanie informacji w taki sposéb
jest celowe w kontekscie Swiadczenia ustug maklerskich przez BM, a Klient, majac wybér miedzy informacjami
przekazywanymi w formie papierowej lub przy uzyciu Trwatego nosnika innego niz papier, wyrazit zgode na te druga
mozliwosc¢.

11. Uwaza sie, ze Klient posiada regularny dostep do sieci Internet jesli wskazat BM adres swojej poczty elektronicznej
(adres email) lub uzyskat mozliwos¢ korzystania z ustug Swiadczonych przez BM za posrednictwem Systemu
Transakcyjnego OTC.

12. Uwaza sie, ze przekazywanie informacji droga elektroniczng jest celowe w szczego6lnosci, jezeli zgodnie z ust. 11
BM moze uznag, ze Klient posiada regularny dostep do Internetu.

II. ZAWIERANIE UMOW
84

1. Podstawa Swiadczenia ustug w zakresie wykonywania zlecen nabycia lub zbycia Instrumentéw Finansowych na
Rynkach OTC oraz prowadzenia Rachunku jest Umowa OTC zawierana wedtug wzoru okreSlonego przez BM i
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Regulamin OTC. Umowa zawierana jest w formie pisemnej (w przypadku klientéw detalicznych — pod rygorem
niewaznosci). Umowa OTC moze by¢ zawarta w miejscu swiadczenia ustug BM lub korespondencyjnie, przy czym ze
wzgledu na charakter Swiadczonych ustug Klientowi nie przystuguje prawo odstapienia od Umowy OTC zawartej w
takim trybie. Zasady zawierania Umowy OTC korespondencyjnie, w tym zasady weryfikacji tozsamosci Klienta,
zostaty podane na Stronie BM.

BM moze odmowi¢ zawarcia Umowy OTC lub innej umowy, w szczeg6lnosci jesli Klient nie spetnia wymogow

okreslonych w Regulaminie OTC lub jesli Klient wskazuje adres zamieszkania, adres korespondencyjny lub miejsce

siedziby znajdujace sie poza granicami Polski. BM moze okresowo zawiesi¢ zawieranie nowych Umow OTC.

W zakresie wymaganym przez wiasciwe przepisy, przed zawarciem Umowy OTC, BM:

a) przekazuje Klientowi informacje o zakwalifikowaniu Klienta do kategorii klientow detalicznych lub
profesjonalnych i mozliwosci ubiegania sie o zmiane kategorii,

b) przekazuje Klientowi na Trwatym nosniku nastepujace informacje:

i Tres¢ Umowy OTC, w tym tres¢ Regulaminu OTC oraz Taryfy OTC;
il. informacje na temat BM i ustug Swiadczonych przez BM;

ii. skrétowy opis krokéw podejmowanych w celu zapewnienia ochrony Instrumentéw Finansowych i funduszy
Klienta przechowywanych przez BM, w tym skrécone informacje na temat systemoéw rekompensat lub
gwarancji depozytowych wtasciwych dla danego rodzaju inwestorow, ktore stosuja sie do BM;

iv. informacje dotyczace charakteru, czestotliwosci i terminéw sprawozdan z wykonania ustug maklerskich,
ktore BM ma Swiadczyc na rzecz Klienta;

V. 0golny opis polityki przeciwdziatania konfliktom interesow utrzymywanej przez BM™;
Vi na zyczenie Klienta — dodatkowe informacje na temat polityki przeciwdziatania konfliktom interesow;

vil. informacje o Instrumentach Finansowych bedacych przedmiotem ustugi maklerskiej zawierajace w
szczego6lnosci ogolny opis charakteru i ryzyka Instrumentéw Finansowych;
viii. informacje na temat zabezpieczenia instrumentéw finansowych lub funduszy Klienta;

ix. zestawienie szacunkowych kosztow i optat dotyczacych Swiadczonych na rzecz Klienta ustug maklerskich, a
takze szacunkowych kosztéw i optat dotyczacych Instrumentéw Finansowych objetych tymi ustugami,
zestawienie szacunkowych ptatnosci lub korzysci, ktére BM otrzyma od o0s6b trzecich lub dokona na rzecz
0s0b trzecich w zwiazku z ustugg Swiadczong na rzecz Klienta;

X. dokument zawierajacy kluczowe informacje (KID), w przypadku gdy Klient zamierza inwestowa¢ w
detaliczny produkt zbiorowego inwestowania (PRIIPS)—- o ile jest to wymagane przez obowiazujace regulacje;

Xi. informacje dotyczace stosowanych przez BM zasad wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym
interesie Klienta (dalej ,Polityka”),

xii. inne informacje, jesli sa wymagane zgodnie z Ustawg lub Rozporzadzeniem, Rozporzadzeniem

Delegowanym lub innymi regulacjami.

BM, oprécz czynnosci wymienionych w ust.3, zwraca sie do Klienta o przedstawienie adekwatnych informacji
dotyczacych wiedzy i doSwiadczenia Klienta w zakresie inwestowania na rynku finansowym, niezbednych do
dokonania przez BM oceny adekwatnosci Instrumentu Finansowego lub ustugi maklerskiej, ktéra ma byc
Swiadczona na podstawie Umowy OTC, biorac pod uwage indywidualna sytuacje Klienta; BM moze odstapi¢ od
dokonania oceny adekwatnosci, jezeli zezwalaja na to przepisy prawa; w przypadku odmowy udzielenia powyzszych
informacji lub przedstawienia informacji niewystarczajacych, BM zwraca sie o potwierdzenie tego faktu przez
ztozenie stosownego oSwiadczenia i ostrzega Klienta o niemoznosci dokonania oceny adekwatnosci ustugi lub
Instrumentu Finansowego oraz informuje, ze dalszy sposéb postepowania BM w takim przypadku jest analogiczny,
jak w przypadku uznania przez BM, ze Instrument Finansowy lub ustuga nie sa adekwatne dla Klienta; w przypadku,
gdy na podstawie informacji uzyskanych od Klienta lub potencjalnego Klienta, BM oceni, ze Instrument Finansowy
lub ustuga nie sa adekwatne dla Klienta, BM ostrzega Klienta o powyzszym; w takim przypadku Umowa OTC moze
byc zawarta pomimo uznania, ze Instrument Finansowy lub ustuga nie sg adekwatne dla Klienta jedynie pod
warunkiem, ze Klient pisemnie potwierdzi fakt otrzymania powyzszego ostrzezenia i podtrzyma wole zawarcia
Umowy OTC.
BM posiada organizacje wewnetrzng (w tym regulacje wewnetrzne oraz wewnetrzng strukture organizacyjna), ktorej

celem jest zapewnienie, ze w przypadku powstania konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta.
W przypadku gdy rozwigzania przyjete przez BM w celu zapobiegania sytuacji, w ktorej konflikty interesow
wywieraja negatywny wptyw na interesy jej Klientéw, nie sa wystarczajace w celu zapewnienia z nalezyta
pewnoscig, aby ryzyko szkody dla interesow Klienta nie wystepowato, BM wyraznie ujawnia Klientowi przed
zawarciem Transakcji w jego imieniu ogolny charakter lub zrodta konfliktow intereséw oraz dziatania podjete w celu
ograniczenia takiego ryzyka. Ujawniana informacja musi byc:

a) przedstawiona na Trwatym nosniku; oraz

b) wuystarczajaco szczeg6towa, aby Klient mogt podja¢ swiadoma decyzje w odniesieniu do ustugi w kontekscie,
w ktorym ten konflikt intereséw sie pojawia.

8/29



a)
b)
0
d)

e)

W wyzej opisanej sytuacji Umowa moze zostac¢ zawarta wytacznie pod warunkiem, ze Klient potwierdzi otrzymanie
informacji dotyczacej konfliktu intereséw oraz wyraznie potwierdzi wole zawarcia Umowy.

W przypadku powstania konfliktu intereséw po zawarciu Umowy OTC z Klientem, ust. 5 stosuje sie odpowiednio, z
tym ze BM informuje Klienta (przy uzyciu Trwatego nosnika informacji) o konflikcie intereséw niezwtocznie po jego
stwierdzeniu, a takze powstrzymuje sie od Swiadczenia ustugi maklerskiej do czasu otrzymania wyraznego
oSwiadczenia Klienta o kontynuacji lub rozwigzaniu Umowy OTC.

Przekazujac informacje dotyczaca powstania konfliktu interesow, BM moze wskaza¢ Klientowi mozliwosce
anulowania ztozonego zlecenia (dyspozycji), jesli w danym momencie jest to mozliwe.

BM podejmuje przewidziane w obowiazujacych przepisach prawa dziatania zapobiegajace praniu pieniedzy i
finansowaniu terroryzmu, a takze dziatania stuzace przeciwdziataniu i ujawnianiu przypadkéw manipulacji w
rozumieniu przepiséw Ustawy.

4a
BM stosuje zasady dziatania w jak najlepszym intere§sie Klientow, zawarte w obowigzujacej w BM Polityce. Klient
wyraza zgode na stosowanie wobec niego zasad zawartych w Polityce.
Polityka znajduje sie na Stronie BM.
Ztozenie zlecenia objetego Polityka jest rownoznaczne z wyrazeniem przez Klienta zgody na stosowanie wobec niego
Polityki w zakresie dotyczacym ustugi obejmujacej wykonywanie zlecen.
Klient wyraza zgode, aby zmiany Polityki w zakresie ustug mogty mu by¢ udostepnione za posrednictwem Strony
BM poprzez wprowadzenie odpowiednich zmian w Polityce. Klient otrzyma odpowiednig informacje o zmianie
Polityki za poSrednictwem poczty elektroniczne;j.
Ztozenie zlecenia objetego zmieniong Polityka w zwiazku z ustuga obejmujaca wykonywanie zlecen, po otrzymaniu
przez Klienta informacji o jej zmianie, bedzie uznane za akceptacje zmiany do Polityki.
Zlecenia Klienta wykonywane sa poza systemami obrotu, na co Klient wyraza zgode.

85
Osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej oraz osoba fizyczna prowadzaca
dziatalnos¢ gospodarcza, przed zawarciem Umowy OTC obowigzana jest poinformowa¢ BM o swoim numerze REGON
oraz numerze identyfikacji podatkowej NIP, a takze przedtozyé oryginat lub uwierzytelniong kopie (odpis)
nastepujacych, aktualnych dokumentow:
wypis z wtasSciwego rejestru (ewidencji) lub inny dokument urzedowy potwierdzajacy podstawe prawna prowadzonej
dziatalnosci oraz sposob reprezentacji,
dokument, z ktérego wynika umocowanie 0s6b zawierajagcych umowe do dziatania w imieniu reprezentowanego
podmiotu (o ile nie wynika to z dokumentu, o ktérym mowa w lit. a),
karta wzoroéw podpisow 0sob upowaznionych do sktadania oSwiadczen woli w imieniu Klienta (w szczego6lnosci do
dysponowania rachunkiem inwestycyjnym), zgodna ze standardami obowigzujagcymi w BM,
oSwiadczenie o posiadanym kodzie LEI (Legal Entity Identifier) — identyfikatorze podmiotu, nadawanym przez
akredytowana agencje kodujaca (w Polsce — przez sp6tke Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A),
inne dokumenty, jezeli wymagane sa przez BM lub obowigzek taki wynika z odrebnych przepisow; w szczegolnosci
BM ma prawo domagac sie przedstawienia dokumentoéw i informacji niezbednych dla wykonania przez BM
obowigzkéw raportowych badz obowigzkow publikacyjnych oraz obowiazkéw okreSlonych w przepisach o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy.
BM ustala i rejestruje dane osobowe 0s6b, o ktérych mowa w ust.1 lit. b) i ¢), na podstawie przedstawionych BM
dokumentow tozsamosci, zgodnie z obowigzujacymi BM przepisami w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy.

36

Warunkiem zawarcia Umowy OTC z osoba fizyczna jest posiadanie przez potencjalnego Klienta petnej zdolnosci do
czynnosci prawnych. Przed zawarciem Umowy OTC Klient przedstawia dokument tozsamosci oraz inne dokumenty,
jezeli wymagane sa przez BM lub obowiazek taki wynika z odrebnych przepiséw. Paragraf 5 ust.2 stosuje sie
odpowiednio. O ile BM nie odstapi od tego wymogu, warunkiem zawarcia Umowy OTC jest ponadto przekazanie BM
informacji o wtasciwym dla Klienta urzedzie skarbowym. W przypadku gdy Klient nie wskaze adresu zamieszkania
innego niz adres zameldowania, BM — w szczegdlnosci w celach podatkowych - traktuje adres zameldowania jako
adres zamieszkania Klienta. BM ma prawo domagac sie przedstawienia dokumentéw i informacji niezbednych dla
wykonania przez BM obowiazkéw okreslonych w przepisach o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

Umowa OTC moze by¢ zawarta wytacznie przez Klienta dziatajacego osobiscie, z wytaczeniem przypadku, gdy
petnomocnikiem Klienta umocowanym do zawarcia Umowy OTC jest BM. W szczegdlnych przypadkach BM moze
wyrazi¢ zgode na zawarcie Umowy OTC przez innego niz BM petnomocnika dziatajacego w imieniu Klienta.

87

Podmiot majacy miejsce zamieszkania lub siedzibe za granica, przed zawarciem Umowy OTC obowigzany jest
przedtozyé - wystawione zgodnie z przepisami kraju zamieszkania lub siedziby - dokumenty, o ktérych mowa
odpowiednio w §51 §6, a takze inne dokumenty, jezeli obowiazek taki wynika z odrebnych przepiséw lub wymaga tego
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BM. O ile BM nie odstapi od tego wymogu, wszelkie dokumenty urzedowe, w tym informujace o podstawie prawnej
dziatalnosci podmiotu zagranicznego powinny byé poswiadczone:

a) zgodnie z Konwencjg Haska z 05.10.1961r. znoszaca wymog legalizacji zagranicznych dokumentow urzedowych
(,Konwencja Haska”) - poprzez umieszczenie na dokumencie tzw. ,Apostille”, przez wtasciwy organ w kraju
pochodzenia dokumentu, lub

b) w przypadku dokumentéw sporzadzonych w kraju niebedacym strong Konwencji Haskiej - przez wtasciwe
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski wtasciwy urzad konsularny.

88

1. BMmoze odstapi¢ od wymogu przedstawienia przez Klienta dokumentéw, o ktérych mowa w §5-7, w przypadku gdy
dokumenty te saq w posiadaniu BM lub BM moze je otrzymac, za zgoda Klienta, z innej instytucji.

2. W przypadku Klienta bedacego osobg fizyczna BM traktuje podpis Klienta pod Umowa OTC lub udzielonym BM
petnomocnictwem do zawarcia Umowy OTC, jako wzér podpisu Klienta. Klient powinien podpisywac wszelkie
oSwiadczenia, dyspozycje i zlecenia sktadane w BM zgodnie z wzorem podpisu posiadanym przez BM. BM ma prawo
odmowi¢ przyjecia dyspozycji lub zlecenia w przypadku stwierdzenia niezgodnosci podpisu Klienta z wzorem
podpisu posiadanym przez BM, chyba ze w ocenie BM tozsamos¢ Klienta nie budzi watpliwosci. Klient ma prawo
dokona¢ zmiany wzoru podpisu, ktorym bedzie postugiwat sie w stosunkach z BM, sktadajac BM stosowne
oSwiadczenie zawierajace nowy wzor podpisu.

89
1. W trakcie trwania Umowy OTC Klient zobowigzany jest niezwtocznie informowa¢ BM o wszelkich zmianach jego
danych przekazanych BM oraz danych 0s6b reprezentujacych Klienta, stosujac odpowiednio postanowienia §5-7.
Zmiana powyzszych danych nie wymaga sporzadzania aneksu do Umowy OTC. Informacje o zmianie wybranych,
wskazanych przez BM danych, w szczegoélnosci o zmianie numeru telefonu oraz adresu email, BM moze przyjac¢ od
Klienta za posrednictwem Systemu Transakcyjnego OTC.
2. BMnie ponosi odpowiedzialnosci za skutki naruszenia przez Klienta zobowigzania, o ktérych mowa w ust.1.

§10

1. Klient moze w formie pisemnej udzieli¢ petnomocnictwa do dziatania w imieniu Klienta wytacznie w zakresie
okreSlonym przez BM. Dokument petnomocnictwa powinien by¢ zgodny z wzorem obowigzujacym w BM, a podpis
mocodawcy pod petnomocnictwem powinien by¢ ztozony w obecnosci pracownika BM lub notarialnie potwierdzony.
W sytuacjach uzasadnionych szczegblnymi okolicznosciami, BM moze uzna¢ dokument petnomocnictwa nie
sporzadzony zgodnie ze wzorem obowigzujacym w BM, o ile zakres umocowania wynikajacy z takiego
pelnomocnictwa odpowiada zakresowymi okresSlonemu przez BM.

2. Zzastrzezeniem ust. 415, w przypadku ustanowienia petnomocnika Klient nie moze samodzielnie sktadac zlecen,
ani innych dyspozycji poprzez System Transakcyjny OTC.

3. Udzielone petnomocnictwo moze by¢ odwotane przez Klienta telefonicznie lub pisemnie.

4. Podpisujac Umowe OTC, Klient ustanawia BM petnomocnikiem do dokonywania okreslonych czynnosci zwiazanych
zrealizacjg Umowy OTC. Petnomocnictwo dla BM nie moze by¢ odwotane w okresie obowiazywania Umowy OTC oraz
do momentu zaspokojenia wymagalnych roszczen BM wynikajacych z Umowy OTC.

5. Osoba prawna zawierajaca Umowe OTC, zobowigzana jest wskazac osobe umocowana do jednoosobowego sktadania
wszelkich zlecen i dyspozycji zwiazanych z wykonywaniem Umowy OTC.

811
Klient bedacy przedsiebiorstwemn majacym siedzibe w Unii Europejskiej, przed podpisaniem Umowy OTC
zobowigzany jest ztozyé oswiadczenie, ze jest Kontrahentem finansowym lub Kontrahentem niefinansowym, a
takze zobowiazany jest w trakcie obowigzywania Umowy OTC informowaé¢ BM o wszelkich zmianach swojego
statusu.
Kontrahent niefinansowy zobowiagzany jest do informowania BM o kazdym przekroczeniu przez Klienta lub Grupe
do ktoérej nalezy, Progu wigzacego sie z obowiazkiem rozliczania. Poinformowanie nastepuje poprzez ztozenie
stosownego oSwiadczenia.
W przypadku nie poinformowania BM o przekroczeniu Progu wigzacego sie z obowigzkiem rozliczania, BM traktuje
Kontrahenta niefinansowego jako Klienta, ktory nie przekroczyt tego Progu.
Kontrolowanie, czy Kontrahent niefinansowy przekroczyt Prog wiazacy sie z obowigzkiem rozliczania jest
wytacznym obowiazkiem Klienta, a BM nie jest zobowigzany do weryfikowania, czy i kiedy Klient bedacy
Kontrahentem niefinansowym ten Prog przekroczyt.
BM nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki niepowiadomienia BM o przekroczeniu Progu wigzacego sie z
obowigzkiem rozliczania przez Klienta bedacego Kontrahentem niefinansowym.
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III. REJESTR EWIDENCYINY

812
1. Rejestr Ewidencyjny stuzy do ewidencjonowania Transakcji zawartych przez Klienta.
W momencie zawarcia Transakcji jest ona zapisywana w Rejestrze Ewidencyjnym.
3. Informacje o Transakcjach ewidencjonowanych w ramach Rejestru Ewidencyjnego obejmuja w szczeg6lnosci:

a) numer Transakcji (Deal),

b) numer identyfikacyjny Klienta (Login),

c) date wraz z godzing i minutq otwarcia Transakcji,

d) rodzaj Transakciji (sell/ buy),

e) rodzaj Instrumentu Finansowego bedacego przedmiotem Transakcji (Type),

f) liczbe Instrumentow Finansowych bedacych przedmiotem Transakcji (Lots),

g) cene, po ktorej zostata otwarta Pozycja w ramach Transakcji (Open Price),

h) cene, po ktorej Pozycja otwarta w ramach Transakcji moze zosta¢ w danym momencie zamknieta (Close Price),
przy czym z uwagi na ciagta zmiennos¢ warunkow rynkowych, BM nie gwarantuje, ze bedzie to rzeczywista cena,
po ktorej Pozycja zostanie zamknieta,

i) prowizje nalezng BM z tytutu zawarcia Transakcji, jezeli zostata przewidziana w Taryfie OTC (Commission),

j) kwote naliczonych Punktéw Swapowych (Swap),

k) aktualny zysk / strate wynikajacy z Pozycji otwartej w ramach Transakcji (Profit),

1) ewentualne inne parametry Transakcji.

o

4. Z chwila zamkniecia Pozycji informacje o poszczeg6lnych Transakcjach sa usuwane z Rejestru Ewidencyjnego.

5. Wartos¢ Pozycji Klienta zapisanych w Rejestrze Ewidencyjnym podlega biezacej wycenie w oparciu o Kursy Wyceny
poszczegoblnych Instrumentéw Finansowych.

6. Aktualny zysk lub strata na wszystkich Instrumentach Finansowych jest ustalana w Walucie Rachunku i
wykazywana w Rejestrze Operacyjnym.

7. BM nie realizuje dyspozycji Klienta dotyczacych przeniesienia Instrumentoéw Finansowych zaewidencjonowanych
w Rejestrze Ewidencyjnym Klienta na inny rachunek lub do innego rejestru prowadzonego przez BM lub inny
podmiot.

IV. RACHUNEK PIENIEZNY

§13

1. Rachunek Pieniezny prowadzony jest w ramach Rachunku, w Walucie Rachunku i stuzy do dokonywania rozliczen
wynikajacych z zawieranych Transakcji oraz utrzymywanych Pozycji Klienta.

2. BM otwiera dla Klienta Rachunek Pieniezny na podstawie Umowy OTC zawartej z Klientem oraz po dokonanej przez
Klienta wptacie na Rachunek Rozliczeniowy Srodkow pienieznych w wysokosci nie nizszej niz kwota minimalna
okreslona przez BM i podana do wiadomosci na Stronie BM. Rachunek Pieniezny otwierany jest w dniu wptywu
srodkow na Rachunek Rozliczeniowy.

3. Rachunki Pieniezne moga byé prowadzone w walutach okreslonych przez BM. Informacja o walutach, w ktérych
prowadzone sg Rachunki Pieniezne dostepna jest na Stronie BM.

4. W przypadku, gdy Rachunek Pieniezny ma by¢ prowadzony w walucie innej niz polska, walute te okresSla Umowa
OTC.

5. W przypadku gdy optaty i prowizje zostaty okreslone w Taryfie OTC w innej walucie niz Waluta Rachunku, BM pobiera
je w Walucie Rachunku.

g14
1. NaRachunku Pienieznym rejestrowane sg w szczeg6lnosci:
a) dokonywane przelewem wptaty i wyptaty srodkow pienieznych Klienta,
b)  zyskii straty wynikajace z zamknietych Pozycji,
c) uznaniaiobciazenia z tytutu rozliczonych kwot Punktow Swapowych, optat i prowizji naleznych BM,
d) uznania i obcigzenia wynikajace z obrotu Instrumentami Finansowymi, w szczeg6lnosci w sytuacjach
wskazanych w §22 ust.6 Regulaminu OTC.
2. BM nie przyjmuje wptat gotéwkowych na Rachunki Pieniezne i nie realizuje wyptat gotdwkowych z Rachunkow
Pienieznych.
3. Srodki z Rachunku Pienieznego beda wykorzystywane w nastepujacej kolejnosci:
a) pokrycie ujemnego salda na Rachunku Pienieznym,
b) pokrycie naleznych BM prowizji i optat,
c) pokrycie zobowigzan Klienta zwigzanych z obrotem Instrumentami Finansowymi, w szczeg6lnosci w
sytuacjach wskazanych w §22 ust.6 Regulaminu OTC,
d) rozliczenie strat na zamknietych Pozycjach,
e) dowykorzystania jako Depozyt Zabezpieczajacy.
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4. BM wykonuje dyspozycje Klienta dotyczace srodkow pienieznych zgromadzonych na jego Rachunku Pienigznym
wuytacznie jesli dyspozycje te zwiazane sa z obrotem Instrumentami Finansowymi lub dotycza przelewu Srodkow
pienieznych na inny rachunek Klienta.

§15

1. Wptaty na Rachunek Pieniezny dokonywane sa przelewem na Rachunek Rozliczeniowy wskazany przez BM w
Umowie OTC.

2. Przelew naRachunek Rozliczeniowy powinien zawiera¢ w szczegolnosci:
a) imieinazwisko Klienta,
b) tytut wptaty,
c) identyfikator Rachunku.

3. W przypadku przelewu srodkow pienieznych na Rachunek Rozliczeniowy uznanie Rachunku Pienieznego Klienta
nastepuje po wptywie srodkéw pienieznych na rachunek BM, niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w nastepnym dniu
roboczym po wptywie srodkéw na rachunek BM.

16

1. Przelew Srodkdw pienieznych zRachunku Pienieznego§ Klienta moze byc¢ dokonany wytacznie na pisemnie wskazany
rachunek Klienta, w szczeg6lnosci na rachunek wskazany w Umowie OTC.

2. BM nie realizuje dyspozycji Klienta dotyczacych przelewu Srodkoéw pienieznych pomiedzy Rachunkami
prowadzonymi przez BM w r6znych walutach.

3. Klient moze dokonac przelewu Srodkow pienieznych do wysokosci salda dostepnych srodkow o ktérym mowa w §18
ust.4.

4. BMrealizuje dyspozycje Klienta dotyczace przelewu srodkow pienieznych niezwtocznie, ale w okresie nie dtuzszym
niz 2 dni robocze.

17
1. Klient nie moze ustanawiac blokad, zastawow ani uste§mawiaé innych niz wynikajacych z Umowy OTC zabezpieczen
na Srodkach pienieznych zapisanych na Rachunku Pienieznym Klienta.
2. BMustanawia blokade srodkéw pienieznych zapisanych na Rachunku Pienieznym, na rzecz uprawnionych organow
i instytucji na podstawie pisemnych dokumentow, zgodnie z bezwzglednie obowiazujagcymi przepisami prawa, w
szczegolnosci w zwiazku z prowadzong egzekucja sadowa lub administracyjna.

V. REJESTR OPERACYINY

§18
1. Dla Klienta, dla ktérego BM prowadzi Rachunek, prowadzony jest Rejestr Operacyjny. Rejestr Operacyjny
prowadzony jest odrebnie dla kazdego Rachunku Pienieznego, w Walucie tego Rachunku.
2. Wszelkie pozycje Rejestru Operacyjnego podlegaja przeliczeniu na Walute Rachunku wedtug biezacych kursow
dostepnych w Systemie Transakcyjnym OTC.
3. Biezace Saldo Rejestru Operacyjnego (Equity) ustalane jest na podstawie salda Rachunku Pienieznego odpowiednio
powiekszonego lub pomniejszonego o:
a) zysk/ strate na niezamknietych Pozycjach,
b) nierozliczone kwoty z tytutu Punktow Swapowych,
c) kwoty optat i prowizji naleznych BM.

4. Saldo dostepnych srodkéw pienieznych (Free Margin) okreslane jest w Rejestrze Operacyjnym i powstaje poprzez
pomniejszenie Biezacego Salda Rejestru Operacyjnego (Equity) o kwote stanowiaca zysk wynikajacy z
niezamknietych Pozycji oraz o kwote stanowiacg Depozyt Zabezpieczajacy Pozycje Klienta.

5. Wuysokos¢ Depozytow Zabezpieczajacych ustalana jest zgodnie z Tabela Zabezpieczen publikowana na Stronie BM.

VI. ZASADY KWOTOWAN

§19
1. BM prezentuje w Systemie Transakcyjnym OTC kwotowania ofertg kupna i sprzedazy Instrumentoéw Finansowych,
z zastrzezeniem, ze z uwagi na czas uptywajacy miedzy prezentowanymi kwotowaniami a wykonaniem zlecenia,
zlecenie moze nie zosta¢ wykonane zgodnie z prezentowanym kwotowaniem.
2. Kwotowania ofert o ktérych mowa w ust. 1 BM prezentuje w godzinach przyjmowania zlecen kupna i sprzedazy
Instrumentéw Finansowych, zgodnie z informacjami zawartymi w Specyfikacji Instrumentéw Finansowych.
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Prezentowane przez BM kwotowania ofert kupna i sprzedazy maja na celu zapewnienie Klientowi optymalnych
warunkow do podjecia decyzji o ztozeniu i tresci zlecenia kupna lub sprzedazy. R6znica pomiedzy ceng kupna i
sprzedazy stanowi spread transakcyjny. Spread transakcyjny wynikajacy z réznicy kwotowan ofert kupna i
sprzedazy dostarczanych przez Banki Oferujace Ptynnos¢ moze zosta¢ powiekszony o dodatkowy spread BM, w
wysokosci wskazanej w Taryfie OTC.

§20

BM moze zawiesi¢ prezentacje ofert dla danego Instrumentu Finansowego w przypadku:

a)
b)
0
d)

zawieszenia notowan instrumentu bazowego,

braku kwotowan rynkowych instrumentéw bazowych,

zaistnienia ktoregokolwiek ze zdarzen o ktérych mowa w §23 ust.1,

w innej sytuacji, ktéra spowoduje niemoznos¢ kwotowania przez Banki Oferujace Ptynnos¢, badz ich dostarczania
przez Dostawce Kwotowan.

§21

Kwotowania Instrumentéw Finansowych prezentowane sg Klientom poprzez System Transakcyjny OTC. Na zyczenie
Klienta BM moze rowniez przekazywac kwotowania telefonicznie.

a)
b)

0

§22
Kwotowania Instrumentoéw Finansowych prezentowane przez BM moga zawierac btedy spowodowane czynnikami,
za ktore BM odpowiedzialnosci nie ponosi (btedne kwotowania opisane w ust. 3 i 4 ponizej).

Przed dokonaniem Transakcji Klient powinien zapoznac sie z ceng instrumentu bazowego celem unikniecia zawarcia
Transakcji po cenach znacznie odbiegajacych od wynikajacych z kwotowan instrumentu bazowego.

Btedne kwotowania polegaja na przekazaniu ofert r6zniagcych sie znacznie od wynikajacych z cen instrumentow
bazowych bedacych podstawa wyceny Instrumentow Finansowych. Szczegoty okresla procedura o ktérej mowa w
ust 9.

Btedne kwotowania moga wystapic rowniez w przypadku:
zawarcia Transakcji w momencie gdy notowania instrumentu bazowego zostaty zawieszone,
anulowania Transakcji zawartych na instrumencie bazowym - w odniesieniu do Transakcji zawartych w tym czasie
przez Klienta,
otrzymania przez BM informacji od Banku Oferujacego Ptynnos¢ o anulowaniu Transakcji zawartych przez BM w
na rzecz Klienta, wskutek wykonania zlecenia Klienta po cenie odbiegajacej od ceny rynkowej instrumentu
bazowego w chwili realizacji zlecenia.

Jezeli, w ocenie Klienta, doszto do zawarcia Transakcji na podstawie btednego kwotowania, Klient powinien
niezwtocznie, jednak nie pézniej niz w ciagu 2 dni roboczych od wystapienia nieprawidtowosci, powiadomi¢ o tym
BM.

W przypadku zawarcia Transakcji w oparciu o btedne kwotowania strony maja prawo:
a) Wszczat procedure zmierzajaca do anulowania Transakcji (odstapienia od Transakcji). Jezeli Transakcja

zostata zawarta na podstawie btednego kwotowania, strona ktora zgtasza zastrzezenie co do btednego
kwotowania moze odstgpic¢ od Transakcji, sktadajac oswiadczenie o odstapieniu od Transakcji, nie pézniej
niz w ciagu 2 dni roboczych od dnia zawarcia Transakcji. Jesli Klient jest strona zgtaszajaca zastrzezenia
dotyczace poprawnosci ceny zrealizowanej Transakcji, dla skutecznosci oSwiadczenia o odstgpieniu od
Transakcji przez Klienta, BM winien niezwtocznie, jednak nie p6zniej niz w ciagu 2 dni roboczych od dnia
zgtoszenia powyzszych zastrzezen przez Klienta — rozstrzygna¢ na podstawie cen co najmniej jednej
Uznanej Agencji Informacyjnej, czy cena Transakcji mogta byc¢ btedna. W przypadku mozliwosci
wystapienia btednego kwotowania BM powinien niezwltocznie, jednak nie pdzniej niz w ciagu 2 dni
roboczych od dnia otrzymania oSwiadczenia Klienta, podja¢ probe odstapienia od takiej Transakcji wobec
Banku Oferujacego Ptynnos¢, z ktérym Transakcja zostata zawarta. OSwiadczenie o odstapieniu od
Transakcji ztozone przez Klienta skuteczne jest jedynie w sytuacji, w ktérej BM potwierdzi Klientowi, ze Bank
Oferujacy Ptynnosc¢ odstapit od zawarcia Transakcji wskutek wystapienia btednego kwotowania.

b) Jednomuyslnie zmieni¢ warunki Transakcji; Jezeli Transakcja zostata zawarta na podstawie btednego
kwotowania, strona ktéra zgtasza zastrzezenie co do btednego kwotowania, moze przedstawi¢ drugiej
stronie oSwiadczenie zawierajace propozycje zmiany warunkow Transakcji. Oferta skorygowania warunkow
Transakcji przestaje by¢ wigzaca, jezeli druga strona nie zaakceptuje jej niezwtocznie, nie p6zniej jednak
niz w ciagu 2 godzin od jej otrzymania; w takim wypadku przyjmuje sie, ze druga strona nie akceptuje
propozycji skorygowania warunkow Transakcji.
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¢) Jednomyslnie uzna¢ Transakcje za wiazaca pomimo btedu.
d) W przypadku braku zgody pomiedzy stronami, co do sposobu skorygowania warunkéw Transakcji lub w
sytuacji braku kontaktu z Klientem, BM moze odstapi¢ od zawartej Transakcji z Klientem.

7. Bez wzgledu na zrodto btedu kwotowan, BM nie ponosi odpowiedzialnosci za Transakcje zawarte na podstawie cen,
co do ktérych Klient z tatwoscia mogt zauwazyc btad.

8. W przypadku skutecznego odstgpienia od Transakcji zawartej na podstawie btednych kwotowan, lub zmiany
(skorygowania) warunkoéw Transakcji, BM dokona korekty salda Rachunku Pienieznego oraz rejestrow Klienta.
Powyzsze nie wyklucza odpowiedzialnosci BM wobec Klienta z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
umowy, na zasadach ogélnych okreslonych w art. 471 kodeksu cywilnego - chyba ze niewykonanie, lub nienalezyte
wykonanie umowy, przez BM jest nastepstwem okolicznosci, za ktére BM odpowiedzialnosci nie ponosi.

9. Procedura okreSlajaca tryb oraz zasady ustalania, ktore kwotowanie nalezy uzna¢ za btedne, oraz odstapienia od
Transakcji dostepna jest na Stronie BM.

10. BM nie odpowiada za straty poniesione przez Klienta badz utracone korzysci, jezeli przyczyna btednego kwotowania
nie wynikata z okolicznosci, za ktére BM odpowiada oraz nie wynikata z btedu BM.

11. Odstapienie od zawartej Transakcji moze, w niektérych przypadkach, doprowadzi¢ do przywrdcenia wczesniej
zamknietej Pozycji, co wigze sie dla Klienta z ryzykiem dalszego utrzymywania Pozycji, ryzykiem wiekszych strat
lub uruchomieniem na jego Rachunku mechanizmu Stop Out.

12. BM nawniosek Klienta udziela Klientowi informacji o kwotowaniu podmiotu, ktére w momencie wykonania zlecenia
stanowito podstawe dla kwotowania, w oparciu o ktére wykonane zostato zlecenie Klienta.

§23

1. Zasytuacje nadzwyczajne uznaje sie wydarzenia, za ktére BM nie ponosi odpowiedzialnosci, ktore uniemozliwiajg
poprawne funkcjonowanie BM, w szczegolnosci:

a) kleski zywiotowe, konflikty zbrojne, akty terroru, zamieszki, strajki, przerwy w dostawie energii,

b) zamkniecie rynku, na ktérym notowane sg instrumenty bazowe, jak rowniez zawieszenie notowan poszczegodlnych
Instrumentow Finansowych,

¢) zmiany zasad obrotu uniemozliwiajace zawieranie transakcji na dotychczasowych zasadach,

d) awarie systemow teleinformatycznych oraz sprzetu teleinformatycznego, za ktére BM — zgodnie z przepisami
kodeksu cywilnego - nie ponosi odpowiedzialnosci,

e) inne zdarzenia powodujace brak mozliwosci prowadzenia dziatalnoSci operacyjnej, za ktére BM — zgodnie z
przepisami kodeksu cywilnego - nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. W przypadkach zaistnienia okolicznosci wskazanych w ust. 1 BM nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Klientow w
zakresie prezentacji ofert, przyjmowania i wykonywania zlecen.

VII. WYKONYWANIE ZLECEN

824
1. Przyjete zlecenie BM wykonuje na Rynku OTC dziatajac w imieniu wtasnym lecz na rachunek Klienta, zgodnie z
Umowa OTC, Regulaminem OTC oraz obowigzujacymi przepisami prawa.

2. BM Swiadczy ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia wytacznie Instrumentéw Finansowych wskazanych w
Specyfikacji Instrumentéw Finansowych.

3. Informacje o zmianach Specyfikacji Instrumentéw Finansowych przekazywane sa Klientom poprzez ich
zamieszczenie na Stronie BM. Zmieniona Specyfikacja Instrumentéw Finansowych obowiazuje od daty wskazanej
w treSci wprowadzajacego ja komunikatu. W wypadku usuniecia Instrumentu Finansowego ze Specyfikacji
Instrumentdw Finansowych Klient moze ztozyé wytacznie zlecenie zamykajace posiadang Pozycje.

4. Wszelkie Transakcje rozliczane sg wytacznie pienieznie w Walucie Rachunku i zadna ze stron Transakcji nie ma
obowigzku dostawy instrumentu bazowego.

5. BM moze okresli¢ szczegb6lne warunki przyjmowania niektérych zlecen i dyspozycji, a takze okresli¢ rodzaje zlecen,
ktorych nie przyjmuje, udostepniajac stosowne informacje na Stronie BM.
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6. W przypadku zlecenia przekraczajacego maksymalng wielkos¢ okreSlong w Specyfikacji Instrumentow

Finansowych, BM moze zadac¢ od Klienta spetnienia dodatkowych wymagan, w szczeg6lnosci dotyczacych wielkosci
Depozytu Zabezpieczajaceqo.

7. Zawarcie transakcji nabycia lub zbycia Instrumentéw Finansowych w wykonaniu ztozonego zlecenia nastepuje pod

warunkiem istnienia mozliwosci zawarcia przez BM odpowiedniej transakcji z Bankiem Oferujacym Ptynnosc. O
zawarciu transakcji BM niezwtocznie informuje Klienta za posrednictwem Systemu Transakcyjnego OTC.

8. Maksymalna ilos¢ aktywnych zlecen na Rachunku Klienta, rozumianych jako suma liczby otwartych Pozycji oraz

tacznej liczby zlecen Buy Limit, Buy Stop, Sell Limit, Sell Stop, wynosi 1000. W uzasadnionych przypadkach BM
moze udzieli¢ indywidualnej zgody na rozszerzenie limitu aktywnych zlecen. Zgody udziela sie na wniosek klienta
ztozony drogg mailowa.

§25

1. Wszelkie informacje dotyczace wykonywania Umowy OTC, zlecen oraz Rachunku Klienta, w szczegoélnosci

informacje o wykonaniu zlecenia, przekazywane sa Klientowi przez BM poprzez System Transakcyjny OTC lub za
pomocag poczty elektronicznej na wskazany przez Klienta w Umowie adres email.

2. Klient zobowigzany jest dokonywac¢ weryfikacji zapisow na swoim Rachunku w terminie 2 dni od dnia dokonania

zapisu. W przypadku niezgtoszenia przez Klienta uwag w powyzszym terminie, BM uznaje sposob realizacji zlecen i
innych dyspozycji za prawidtowy, z zastrzezeniem prawa BM do sprostowania we wtasnym zakresie oczywiscie
btednych zapisow na Rachunku Klienta oraz z zastrzezeniem zachowania przez Klienta prawa do zgtaszania
reklamacji oraz roszczen, w tym odszkodowawczych w stosunku do BM, w razie nie dokonania weryfikacji zapisow
przed uptywem powyzej wskazanego dwudniowego terminu.

3. W przypadku stwierdzenia przez BM btednego zapisu na Rachunku Klienta, powstatego na skutek okolicznosci, za

ktore BM ponosi odpowiedzialnos¢ (w szczegdlnosci na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania zlecenia
lub dyspozycji Klienta), BM podejmie dziatania majace na celu doprowadzenie do stanu zgodnego z otrzymanym
zleceniem lub dyspozycja, z zastrzezeniem ust.4.

4. W sytuacji, o ktérej mowa w ust. 3, BM moze, przed podjeciem dziatan, zwrocic sie do Klienta proponujac wybor

—_

sposobu zatatwienia sprawy. W przypadku odmowy lub braku odpowiedzi Klienta we wskazanym przez BM terminie,
BM postepuje w sposéb opisany w ust. 3.

§26

Po zawarciu Transakcji, BM, za posSrednictwem Systemu Transakcyjnego OTC, niezwtocznie przekazuje Klientom
bedacym Kontrahentami finansowymi lub Kontrahentami niefinansowymi potwierdzenia zawarcia Transakcji. Klient
bedacy Kontrahentem finansowym lub Kontrahentem niefinansowym zobowiazany jest sprawdzi¢ prawidtowos¢
potwierdzenia zawarcia Transakcji i niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w ciagu 24 godzin od wprowadzenia
potwierdzenia Transakcji do Systemu Transakcyjnego zgtosic¢ swoje zastrzezenia, ktore podlegaja rozpoznaniu zgodnie
z postanowieniami §27 Regulaminu OTC. Niezgtoszenie zastrzezen we wskazanym powyzej terminie oznacza, ze Klient
potwierdzit warunki zawartej Transakcji.

827
Klient bedacy Kontrahentem finansowym lub Kontrahentem niefinansowym zawierajac Umowe OTC przyjmuje
nastepujace zasady rozstrzygania sporow dotyczacych Transakcji , w przypadku gdy sporna kwota przekracza 10.000
PLN:
a) Klient bedacy Kontrahentem finansowym lub Kontrahentem niefinansowym powinien ztozy¢ skarge dotyczaca
potwierdzenia warunkéw lub wyceny Transakcji w terminie wskazanym w §26 (zdanie drugie),
b) w przypadku nie rozstrzygniecia skargi w terminie 5 dni roboczych lub gdy Klient nie zgadza sie ze sposobem jej
rozstrzygniecia, BM podejmie negocjacje z Klientem w celu szybkiego rozstrzygniecia sporu,
c) w przypadkach i w zakresie okreslonym przepisami prawa, BM zgtasza spory pomiedzy BM a Klientem do
wtasciwego organu nadzoru.

§28

. BMmoze kierowa¢ Informacje Handlowe do Klientdw lub potencjalnych Klientow. Wszelkie Informacje Handlowe kierowane

przez BM sa sporzadzane rzetelnie, ich tres¢ jest przekazana w sposob niebudzacy watpliwosci i niewprowadzajacy w btad,
przy czym gdy Informacje Handlowe rozpowszechniane sa w celu reklamy lub promocji Swiadczonych przez BM ustug, jest
to oznaczone w sposob nie budzacy watpliwosci. BM zapewnia, aby tres¢ i forma Informacji Handlowych byta prezentowana
w taki spos6b, aby Klient lub potencjalny Klient do ktérego jest kierowana informacja, lub ktéry moze sie z taka informacja
zapoznac, mogt zrozumie¢ charakter oraz ryzyko zwiazane z dang ustugg maklerska lub Instrumentem Finansowym
bedacym jej przedmiotem oraz podja¢ swiadoma decyzje inwestycyjna.
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Kazda informacja handlowa mogaca zosta¢ uznana za publikacje handlowa w rozumieniu Rozporzadzenia
Delegowanego zawiera ponadto wzmianke, z ktorej wynika, ze jest ona publikacja handlowg w Rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego oraz ze nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi
niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i ze nie podlega zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych.

2. BM zapewnia, aby Informacje Handlowe, o ktérych mowa w ust. 1, kierowane do Klientow, spetniaty nastepujace

warunki:

a) Informacje Handlowe zawieraja nazwe BM,;

b) Informacje Handlowe sq doktadne i zawsze w sposob rzetelny i wyrazny sygnalizuje sie w nich wszelkie odnosne
zagrozenia przy wskazywaniu potencjalnych korzysci ustugi inwestycyjnej lub Instrumentu Finansoweqgo;

¢) Informacje Handlowe w czesci zawierajacej wskazanie dotyczace odnosnych zagrozen sa przygotowane przy
uzyciu czcionki o rozmiarze co najmniej rownym rozmiarowi czcionki wykorzystywanemu w przewazajacej
mierze w przekazywanych informacjach, a dodatkowo zastosowany jest uktad zapewniajacy, ze wskazanie to
jest wyrazne;

d) Informacje Handlowe sa przedstawione w sposob, ktéry jest odpowiedni i zrozumiaty dla przecietnego
przedstawiciela grupy, do ktoérej sg skierowane lub do ktorej moga dotrze¢;

e) w informacjach handlowych nie ukrywa sie, nie umniejsza ani nie przedstawia w sposob niejasny istotnych
elementow, stwierdzen lub ostrzezen;

f) Informacje Handlowe sa konsekwentnie przedstawione w tym samym jezyku we wszystkich rodzajach
materiatow informacyjnych i handlowych, ktoére sa przekazywane kazdemu Klientowi, chyba ze Klient zgodzit
sie na otrzymywanie informacji w wiecej niz jednym jezyku;

g) Informacje Handlowe sg aktualne i odpowiednie do wykorzystanego srodka porozumiewania sie.

3. W przypadku gdy Informacje Handlowe zawieraja poréwnania ustug inwestycyjnych lub dodatkowych, Instrumentéw
Finansowych badz os6b Swiadczacych takie ustugi, BM zapewnia, aby spetnione byty nastepujace warunki:

a) pordwnanie jest miarodajne i przedstawione w sposob rzetelny i zrbwnowazony;
b) podane sa zrédta informacji wykorzystane do poréwnania;
c) podane sa gtowne fakty i zatozenia wykorzystane przy dokonywaniu poréwnania.

4. W przypadku gdy w Informacjach Handlowych wskazuje sie wyniki osiagniete w przesztosci z tytutu Instrumentu
Finansoweqgo, indeksu finansowego lub ustugi inwestycyjnej, BM zapewnia, ze spetnione sg nastepujace warunki:

a)
b)

d)

e)

f)

wskazanie takie nie jest najwyrazniejszym elementem publikacji;

Informacje Handlowe o wynikach musza byé wtasciwe i obejmowac okres ostatnich 5 lat lub caty okres, w ktérym
oferowano dany Instrument Finansowy, ustalano dany indeks lub Swiadczono dang ustuge inwestycyjna, w
przypadku gdy jest to okres krotszy niz piec lat lub tez okres dtuzszy, wybrany wedtug uznania BM; w kazdym
przypadku jednak takie informacje o wynikach sa oparte o petne okresy 12-miesieczne;

okres referencyjny i zrédto informacji s jasno okreslone;

Informacje Handlowe zawieraja wyrazne ostrzezenie, ze dane odnoszg sie do przesztosci i ze wyniki w przesztosci
nie stanowia pewnego wskaznika na przysztos¢;

jezeli wskazanie opiera sie na kwotach nominowanych w walucie innej niz waluta panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej, w ktorym ma siedzibe Klient, walute taka podaje sie wyraznie wraz z ostrzezeniem, ze zyski
inwestora moga ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego;

jezeli wskazanie opiera sie na wynikach brutto, ujawnia sie, jak wptywaja na ten wynik prowizje, optaty i inne
obciazenia.

5. W przypadku gdy Informacje Handlowe zawieraja wzmianke lub odniesienie do symulacji wynikéw osiagnietych w
przesztosci, BM zapewnia, aby informacje odnosity sie do Instrumentu Finansowego lub indeksu finansowego oraz
aby spetnione byty nastepujace warunki:

a)

b)

c)

symulacja wynikow osiggnietych w przesztosci opiera sie na rzeczywistych wynikach osiggnietych w przesztosci
z tytutu jednego lub kilku Instrumentéw Finansowych lub indekséw finansowych, ktére sa identyczne lub
zasadniczo identyczne lub stanowia podstawe Instrumentu Finansowego, ktérego informacje dotycza;

w stosunku do rzeczywistych wynikow w przesztosci, o ktérych mowa w lit. a), spetnione sg warunki wymienione
w ust. 4 lit. a)—c), e) i f);

Informacje Handlowe zawierajg wyrazne ostrzezenie, ze dane odnoszg sie do symulacji wynikow z przesztosci i
ze wyniki te nie stanowia pewnego wskaznika przysztych wynikow.

6. W przypadku gdy Informacje Handlowe odnosza sie do przysztych wynikéw, BM zapewnia, aby spetnione byty
nastepujace warunki:
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a) Informacje Handlowe nie opieraja sie na symulacji wynikow w przesztosci ani nie odwotuja sie do takiej
symulacji;

b) Informacje Handlowe opierajg sie na uzasadnionych zatozeniach wynikajacych z obiektywnych danych;

c) jezeli Informacje Handlowe opieraja sie na wynikach brutto, ujawnia sie, jak wptywaja na te wyniki prowizje,
optaty i inne obciazenia;

d) Informacje Handlowe opieraja sie o scenariusze wynikow w roznych warunkach rynkowych (zaréwno scenariusze
negatywne, jak i pozytywne) oraz odzwierciedlaja charakter i ryzyko konkretnych rodzajéw Instrumentéw
Finansowych uwzglednionych w analizie;

e) Informacje Handlowe zawieraja wyrazne ostrzezenie, ze przedstawiane prognozy nie stanowia pewnego
wskaznika przysztych wynikow.

7. Jezeli Informacje Handlowe odnosza sie do konkretnego przypadku opodatkowania, BM podaje w nich wyraznie, ze
takie opodatkowanie podatkowe zalezy od indywidualnej sytuacji kazdego klienta i moze ulec zmianie w przysztosci.

8. W informacjach handlowych BM nie wykorzystuje nazwy KNF lub innego organu nadzoru w sposob, ktory
wskazywatby lub sugerowat, ze taki organ zatwierdzit lub zaaprobowat produkty lub ustugi BM.

9.

—_
—_

aoow

12.

13.

Informacjami Handlowymi sa w szczeg6lnosci:

a) opracowania analizy technicznej,

b) materiaty zawierajace informacje o emitentach Instrumentéw Finansowych oraz emitentach instrumentéw
bazowych na ktérych oparte sg Instrumenty Finansowe,

c) materiaty zawierajace kalendaria wydarzen rynkowych,

d) publikacje handlowe w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego

Informacje Handlowe nie stanowig analiz inwestycyjnych, analiz finansowych ani innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie Instrumentéw Finansowych w rozumieniu Ustawy.

. Z zastrzezeniem obowiazujacych przepisow prawa Informacje Handlowe moga byé przekazywane Klientom:

poprzez System Transakcyjny OTC — dla Klientow korzystajacych z tego Systemu,

poprzez umieszczenie na Stronie BM, w sposob dostepny dla Klientow BM,

w wybranych przypadkach - werbalnie, pocztg elektroniczna lub w formie drukowanej,

za posrednictwem innych srodkéw komunikowania sie.

Akceptujac Regulamin OTC Klient akceptuje wybrany przez BM spos6b przekazywania Informacji Handlowych, w
szczeg6lnosci wyraza zgode na otrzymywanie Informacji Handlowych za posrednictwem elektronicznych srodkow
komunikacji oraz otrzymywanie Informacji Handlowych kierowanych z uzyciem telekomunikacyjnych urzadzen
koncowych do celéw marketingu bezposredniego. Klientowi w kazdym czasie przystuguje prawo do cofniecia zgéd,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie.

Pracownicy BM moga, w ramach Swiadczenia ustug maklerskich, udziela¢ Klientom porad inwestycyjnych o
charakterze og6lnym, dotyczacych inwestowania w Instrumenty Finansowe, w szczeg6lnosci w zakresie:

a) 0g6lnych zasad obrotu Instrumentami Finansowymi,

b) wyjasnienia definicji i poje¢ stosowanych w zakresie obrotu Instrumentami Finansowymi,
c) wyjasnienia istoty poszczegolnych rodzajow Instrumentéw Finansowych,

d) informacji dotyczacych rodzajow zlecen przyjmowanych przez BM,

zwanych dalej tacznie ,poradami inwestycyjnymi". Udzielanie porad inwestycyjnych nie stanowi doradztwa
inwestycyjnego ani tez nie moze mie¢ charakteru sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych ani
innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych w
rozumieniu Ustawy.

Pracownik BM udzielajac porady inwestycyjnej:

a) niemoze Swiadczyc Klientowi ustug doradztwa inwestycyjnego, w szczeg6lnosci nie moze bra¢ pod uwage
indywidualnych potrzeb i sytuacji Klienta,

b) nie moze gwarantowac Klientowi ochrony przed stratg finansowa, ani deklarowa¢ pewnosci osiagniecia
zysku,

¢) nie moze udziela¢ porad inwestycyjnych na podstawie zlecen innych Klientdw, a takze z wykorzystaniem
informacji o stanach i obrotach na rachunkach innych Klientow,

d) na zyczenie Klienta zobowiagzany jest wskaza¢ zrodta informacji, na podstawie ktorych udzielit porady
inwestycyjnej.

14. Pracownicy BM wykonuja swoje czynnosci tylko w celu udzielenia ogdlnych informacji dotyczacych inwestowania w

Instrumenty Finansowe, przy zachowaniu nalezytej starannosci i wedtug najlepszej wiedzy pracownika w momencie
udzielenia porady inwestycyjnej. BM nie odpowiada za dziatania, ani decyzje inwestycyjne Klienta podjete w zwiazku
z udzieleniem porady inwestycyjnej, ani za skutki tych dziatan i decyzji, o ile przy udzielaniu porady BM dotozyt
nalezytej starannosci.
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15.

BM moze udostepnia¢ Klientom informacje i materiaty sporzadzone i przekazane BM przez inne podmioty, w
szczegOlnosci przez Banki Oferujace Ptynnos¢ lub Brokera Rozliczajacego, przy czym BM zobowigzany jest wyraznie
poinformowa¢ Klienta o podmiocie, od ktérego otrzymata udostepniane materiaty — z zastrzezeniem wymogow
wynikajacych z art. 37 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego.

29
BM moze przyjmowac do wykonania zlecenia i dgspo§zgcje przekazywane do BM za pomoca telefonu lub Systemu
Transakcyjnego OTC, na zasadach okreslonych w Umowie OTC oraz w Regulaminie OTC. Zlecenia na poszczeg6lne
Instrumenty Finansowe przyjmowane sa w dniach i godzinach okreslonych przez BM i wskazanych na Stronie BM, z
zastrzezeniem ze zlecenia na poszczegoblne Instrumenty Finansowe przyjmowane sa w godzinach, w ktérych
prowadzony jest obrét tymi Instrumentami na Rynkach OTC, na ktorych dziata BM.

BM nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki braku mozliwosci ztozenia zlecenia lub dyspozycji przez Klienta w
wybrany przez niego sposéb (w szczegolnosci w przypadkach, o ktérych mowa w § 51 ust.1), jezeli zlecenie to mogto
zostac ztozone w inny sposob.

§30

Zlecenie Klienta powinno zawiera¢ w szczeg6lnosci nastepujace dane:
a) imieinazwisko (firme) Klienta,
b) imieinazwisko osoby sktadajacej zlecenie jesli zlecenia nie jest sktadane przez Klienta,
¢) identyfikator Rachunku,
d) dateiczas wystawienia zlecenia,
e) oznaczenieiliczbe Instrumentoéw Finansowych bedacych przedmiotem zlecenia,
f)  przedmiot zlecenia (kupno lub sprzedaz),
g) okreslenie ceny,

h) oznaczenie terminu waznosci zlecenia,
i) odpowiednie oznaczenie jesli w wyniku realizacji zlecenia nastgpi¢ ma zamkniecie Pozycji,
j) inne elementy, jezeli sqa wymagane.

BM moze okresli¢c dodatkowe warunki realizacji, jakie moga byc¢ okreSlane w zleceniach przyjmowanych przez BM.
Informacje o tak okreslonych warunkach dostepne sg na Stronie BM.

W przypadku, gdy zlecenie Klienta nie zawiera wszystkich wymaganych elementéw, nie moze byt przyjete do
wykonania z innych powodow lub wystapia istotne okolicznosci uniemozliwiajace wtasciwe wykonanie przyjetego
zlecenia, BM niezwtocznie, informuje o tym Klienta. Informacja o ktérej mowa powyzej przekazywana jest w
wybrany przez BM sposob, w szczegélnosci poprzez System Transakcyjny OTC lub telefonicznie.

BM moze zawiesi¢ przyjmowanie zlecen od Klientéw na czas braku dostepu BM do systeméw informatycznych
Dostawcow Kwotowarn lub Bankéw Oferujacych Ptynnos¢.

W przypadku wystapienia okolicznosci mogacych skutkowaé¢ niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
zlecen, BM moze ograniczy¢ na czas oznaczony lub nieoznaczony przyjmowanie od Klientow zlecen okreSlonych
rodzajow, dodatkowych warunkoéw realizacji zlecen lub okreSlonych oznaczen waznosSci zlecen, a takze
przyjmowanie zlecen w okreslony sposéb, informujac o tym niezwtocznie Klientéw na Stronie BM.

W przypadku wystapienia okolicznosci mogacych skutkowaé niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem zlecen
BM moze zawiesi¢ przyjmowanie lub realizacje zlecen lub dyspozycji na czas zawieszenia dostepu do systemu
informatycznego BM. Informacja o zawieszeniu podawana jest do wiadomosci Klientow niezwtocznie na Stronie BM.
BM nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace z ww. zawieszenia przyjmowania zlecen lub dyspozyciji.

831
BM stosuje rozwiazania i procedury zapewniajace niezwtoczne, uczciwe i nalezyte wykonywanie zlecen Klienta w
stosunku do zlecen innych Klientéw. W szczeg6lnosci rozwigzania i procedury stosowane przez BM zapewniaja
mozliwos¢ wykonywania zlecen w kolejnosci zgodnej z czasem ich przyjmowania (przy czym podzniejsza
modyfikacja zlecenia nie powoduje utraty jego priorytetu).

BM wykonuje zlecenia Klientdw zgodnie z obowiazujaca w BM Polityka.

§32

BM moze odmowic przyjecia zlecenia jezeli:
a)

b

c
d

)

)
)

wystapi jedna z sytuacji okreslonych w §23 ust. 1 oraz §30 ust. 5-6,

nie jest w stanie przekaza¢ kwotowania Instrumentu Finansowego ze wzgledu na brak informacji z Rynku OTC,
zlecenie nie spetnia warunkow realizacji zlecen okreSlonych w Specyfikacji Instrumentéw Finansowych,

w chwili podjecia przez Klienta proby ztozenia zlecenia nie sa dostepne zadne oferty przeciwstawne Bankow
Oferujacych Ptynnos¢, umozliwiajace realizacje zlecenia Klienta,
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e)

w innych sytuacjach wynikajacych z przepisow prawa, innych obowiazujacych regulacji lub postanowien
Regulaminu OTC

8§33
BM moze okresli¢ limit zaangazowania Klientdw w Instrumenty Finansowe. Limit ten moze zosta¢ okreSlony
odrebnie dla poszczeg6lnych instrumentéw. Informacje o wysokosci limitu zaangazowania BM udostepnia na
Stronie BM.

Na wniosek Klienta, BM moze okresli¢ dla Klienta indywidualny limit zaangazowania, przy czym BM moze uzaleznic¢
przyznanie indywidualnego limitu zaangazowania Klienta, od spetnienia przez Klienta dodatkowych warunkow.

W przypadku, gdy limit zaangazowania Klienta zostanie okreslony i nastapi jego osiagniecie lub przekroczenie, BM
ma prawo odmowy realizacji zlecen otwarcia nowych pozycji na rachunek Klienta.

§34
BM poprzez System Transakcyjny OTC przyjmuje zlecenia typu:

a) Market —zlecenie kierowane na Rynek OTC bez dodatkowych warunkow i realizowane po cenie rynkowej,

b) Limit — zlecenie aktywowane i kierowane na Rynek OTC, gdy aktualna oferta rynkowa osiagnie cene okreslong
w zleceniu; w chwili sktadania zlecenia cena w zleceniu kupna jest nizsza od aktualnej oferty rynkowej, cena w
zleceniu sprzedazy jest wyzsza od aktualnej oferty rynkowej,

c) Stop—zlecenie aktywowane i kierowane na Rynek OTC, gdy aktualna oferta rynkowa osiagnie cene okreslong w
zleceniu (cena aktywacji w Zleceniu Stop); w chwili sktadania zlecenia cena aktywacji w zleceniu kupna jest
wyzsza od aktualnej oferty rynkowej, cena w aktywacji w zleceniu sprzedazy jest nizsza od aktualnej oferty
rynkowej,

d) Stop Loss — warunek powodujacy aktywowanie i przekazanie na Rynek OTC zlecenia zamykajacego otwarta
pozycje, gdy aktualna oferta rynkowa osiagnie okreslony poziom, majace na celu ograniczenie strat z otwartej
pozycii,

e) Take Profit - warunek powodujacy aktywowanie i przekazanie na rynek zlecenia zamykajacego otwarta Pozycje,
gdy aktualna oferta rynkowa osiagnie okreslony poziom, majacego na celu realizacje zyskow z otwartej Pozycji,

f)  Trailing Stop — mechanizm pozwalajacy automatycznie zmienia¢ cene zlecenia Stop Loss w kierunku zgodnym
z kierunkiem otwartej Pozycji uwzgledniajac aktualny poziom ofert; parametr okresla r6znice miedzy biezacymi
ofertami a poziomem Zlecenia Stop Loss z uwzglednieniem ograniczen wynikajacych ze Specyfikacji
Instrumentow Finansowych.

Zlecenia przekazane na Rynek OTC realizowane sg po cenach rynkowych, ktore ze wzgledu na zmiennos¢ Rynku
moga roznic sie od cen, przy ktoérych zlecenia zostaty aktywowane. W przypadku zlecef na Instrumenty Finansowe
oparte o ceny indeksow gietdowych i towardw realizacja zlecenia moze nastapic¢ po kursie mniej korzystnym od
okreslonego kursu aktywacji zlecenia Limit, Stop, Stop Loss i Take Profit. W przypadku zlecen na Instrumenty
Finansowe oparte o ceny walut realizacja zlecenia moze nastapic po kursie mniej korzystnym od okreslonego kursu
aktywacji zlecenia Stop i Stop Loss, za$ w przypadku zlecen Limit i Take Profit cena realizacji bedzie nie gorsza niz
cena aktywacji zlecenia, przy czym w przypadku braku odpowiednich ofert przeciwstawnych Bankéw Oferujacych
Ptynnosc¢ zlecenie takie moze pozostac¢ niezrealizowane. BM nie odpowiada za realizacje celu inwestycyjnego
Klienta sktadajacego zlecenia. Doktadny opis realizacji zlecenia po cenie rynkowej dostepny jest w Polityce.

BM moze okresli¢ minimalng réznice pomiedzy cenami biezacego kwotowania, a limitem ceny okreSlonym w
zleceniu z limitem ceny, ktére zostanie przyjete do realizacji. Informacja o okreslonej przez BM minimalnej r6znicy
dostepna jest na Stronie BM.

BM moze okresli¢ zasady realizacji Transakcji prowadzacych do powstania Pozycji przeciwstawnych. W
szczeg6lnosci BM moze nie realizowac zlecenh powodujacych otwarcie Pozycji Przeciwstawnych. Informacje o
okreslonych przez BM zasadach realizacji Transakcji prowadzacych do powstania Pozycji Przeciwstawnych
dostepne sg na Stronie BM.

BM moze ograniczy¢ wolumen pojedynczego zlecenia. Informacja o ewentualnym ograniczeniu dostepna jest na
Stronie BM, w Specyfikacji Instrumentéw Finansowych.

835
Z zastrzezeniem ust. 2 Klient moze anulowac¢ oraz zmodyfikowa¢ swoje zlecenie.

Anulowanie lub modyfikacja zlecenia moze by¢ dokonana wytacznie w zakresie, w jakim zlecenie takie nie zostato

jeszcze zrealizowane. BM zastrzega sobie prawo niewykonania dyspozycji anulowania lub modyfikacji, jezeli jej
realizacja jest niemozliwa na skutek okolicznosci, za ktére BM odpowiedzialnosci nie ponosi.
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VIIL.

Postanowienia Regulaminu OTC dotyczace sktadania zlecen stosuje sie odpowiednio do anulowania i
modyfikowania zlecen.

836
Przed ztozeniem zlecenia Klient zobowigzany jest zapozna¢ sie z informacjami dotyczacymi Instrumentu
Finansowego zawartymi w Specyfikacji Instrumentéw Finansowych.

Przez ztozenie zlecenia Klient wyraza zgode na warunki okreslone w informacjach, o ktérych mowa w ust.1.

§37
Niezwtocznie po wykonaniu zlecenia, jednak nie pdézniej niz do kornca dnia roboczego nastepujacego po dniu
wykonania zlecenia BM, przekazuje Klientowi na Trwatym nosniku, poprzez wystanie wiadomosci na adres poczty
email Klienta, potwierdzenie wykonania zlecenia.

W ramach Systemu Transakcyjnego OTC BM prezentuje Klientowi:
1) biezace saldo Rachunku Pienieznego (Balance),
2) aktualne kwoty Depozytu Zabezpieczajacego (Margin),
3) aktualnie otwarte Pozycje,
4) Biezgce Saldo Rejestru Operacyjnego (Equity),
5) wartos¢ dostepnych Srodkow pienieznych, w szczeg6lnosci w celu otwarcia dodatkowych Pozycji (Free Margin),
6) aktualny stan wykonania zlecenia.

Wszelkie informacje i potwierdzenia dotyczace zlecen oraz Transakcji Klienta dostepne sa na biezaco w Systemie
Transakcyjnym OTC oraz archiwizowane dla celow dowodowych przez BM.

Wszelkie informacje, potwierdzenia oraz zestawienia BM moze przekazywac Klientowi poprzez System Transakcyjny
OTC, a takze wysytajac na adres poczty email Klienta.

BM zamyka otwarte Pozycje na Instrumentach Finansowych po uptywie 365 dni od daty otwarcia Pozycji. Dla
Pozycji otwartych przed dniem 3 pazdziernika 2016 okres o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym liczony jest od
dnia 2 listopada 2016. Otwarte Pozycje na Instrumentach Finansowych, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
zamuykane sa po cenach rynkowych, dostepnych w ciagu pierwszych 5 minut po otwarciu pierwszej sesji danego
Instrumentu Finansowego, po uptywie 365 dni od daty otwarcia Pozycji.

BM anuluje niezrealizowane Zlecenia Stop i Zlecenia Limit po uptywie 365 dni od daty utworzenia tych zlecen w
Systemie Transakcyjnym OTC.

W przypadku zamykania Pozycji mozliwe jest jej catkowite badz czeSciowe zamkniecie. W przypadku czeSciowego
zamkniecia Pozycji Depozyt Zabezpieczajacy od niezamknietej czesci Pozycji obliczany jest wedtug wymaganej w
chwili czeSciowego zamkniecia stawki Depozytu Zabezpieczajacego. Moze on byc nizszy badz wyzszy niz Depozyt
Zabezpieczajacy obowigzujacy w chwili otwierania Pozycji.

DEPOZYTY ZABEZPIECZIACE

838
Warunkiem zawarcia transakcji jest wniesienie Depozytu Zabezpieczajacego w wysokosci wymaganej przez BM,
okreslonego w sposéb wskazany w ust. 2. Depozyt Zabezpieczajacy jest rejestrowany i blokowany w ramach
Rachunku Pienieznego Klienta.

Depozyt Zabezpieczajacy wnoszony jest wytacznie w Srodkach pienieznych, w Walucie Rachunku. Wysokos¢
wymaganych Depozytdw Zabezpieczajacych BM okresla w Tabeli Zabezpieczen przekazywanej do wiadomosci
Klientow poprzez zamieszczenie na Stronie BM.

Klient zobowiazany jest do utrzymywania Depozytu Zabezpieczajacego w wysokosci co najmniej wymaganej przez
BM dla otwartych Pozycji Klienta. BM rekomenduje Klientowi ustanowienie nadwyzki srodkéw pienieznych ponad
poziom wymaganego Depozytu Zabezpieczajacego.

Z zastrzezeniem ust. 5 wymagana wysokoS¢ Depozytu Zabezpieczajacego Klienta jest suma Depozytow
Zabezpieczajacych wymaganych przez BM dla poszczeg6lnych otwartych Pozycji Klienta.

W przypadku Pozycji Przeciwstawnych wymagana wartos¢ Depozytu Zabezpieczajacego jest wieksza z wartosci
Depozytu Zabezpieczajacego dla pozycji dtugiej lub krotkiej, ktore wchodza w sktad Pozycji Przeciwstawnych.
Szczegdtowe informacje na temat zasad obliczania Depozytu Zabezpieczajacego dla Pozycji Przeciwstawnych
dostepne sa w Tabeli Zabezpieczen.
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6. Saldo dostepnych Srodkéw pienieznych (Free Margin) nie objetych Depozytem Zabezpieczajacym moze byc
wykorzystane przez BM do zwigkszenia tego Depozytu Zabezpieczajacego, w zwigzku z otwartymi Pozycjami Klienta,
bez uprzedniego wzywania Klienta do uzupetnienia Depozytu Zabezpieczajacego.

7. Otwarcie nowej pozycji (w tym réwniez Pozycji Przeciwstawnej) jest mozliwe tylko w sytuacji, gdy Saldo dostepnych
srodkow pienieznych (Free Margin) jest dodatnie, a Poziom Zabezpieczenia (Margin Level) wynosi przynajmniej
100%.

§39
1. Klient jest zobowiazany do statego monitorowania kwoty wymaganego Depozytu Zabezpieczajacego oraz kwoty
srodkow pienieznych, ktérych utrzymywanie na Rachunku Pienieznym jest niezbedne z tytutu aktualnie posiadanej
przez Klienta Pozycji.

2. Klient ponosi odpowiedzialnos¢ w stosunku do BM za szkody spowodowane brakiem kwoty wymaganego Depozytu
Zabezpieczajacego, w szczeg6lnosci w razie zrealizowania transakcji, mimo braku kwoty wymaganego Depozytu
Zabezpieczajacego.

§40
1. W przypadku gdy Biezace Saldo Rejestru Operacyjnego (Equity) osiagnie lub spadnie ponizej poziomu Stop Out, BM,
bez koniecznosci informowania Klienta, poczynajac od Pozycji dla ktoérych strata jest najwieksza, zamknie Pozycje
Klienta do momentu, gdy Biezace Saldo Rejestru Operacyjnego przewyzszy poziom Stop Out (mechanizm Stop Out).
Zamykajac Pozycje Klienta BM dziata na podstawie umocowania, ktérego Klient udziela BM wraz z zawarciem Umowy
OTC.

2. BM podejmie dziatania zmierzajace do zamkniecia Pozycji Klienta niezwtocznie po wystapieniu sytuacji opisanej w
ust. 1. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki zamkniecia Pozycji zgodnie z ust.1 i nie gwarantuje, ze w ich wyniku
Biezace Saldo Rejestru Operacyjnego osiagnie lub przekroczy poziom Stop Out.

3. Zamkniecie Pozycji zgodnie z ust.1 nastepuje po cenach rynkowych w momencie ich zamykania.

841

1. BM ma prawo dokona¢ zmian wysokosci kwot wymaganego Depozytu Zabezpieczajacego w trybie
natychmiastowym po uprzednim poinformowaniu Klienta, takze dla otwartych Pozycji, w sytuacji wystapienia sity
wyzszej oraz w przypadkach, kiedy dochodzi lub istnieje uzasadnione przekonanie BM, ze niezwtocznie dojdzie do
wystapienia sytuacji nadzwyczajnej zmiennosci cen instrumentu bazowego, utraty lub istotnego obnizenia
ptynnosci na rynku instrumentu bazowego albo innych nadzwyczajnych zdarzen rynkowych rynku instrumentu
bazowego. BM informuje Klienta o zmianie wymaganego Depozytu Zabezpieczajacego poprzez odpowiedni
komunikat na Stronie BM.

2. W przypadku zmiany wysokosci wymaganego Depozytu Zabezpieczajagcego Klient jest zobowigzany do
niezwtocznego uzupetniania Depozytu Zabezpieczajacego poprzez wptate Srodkoéw pienieznych lub poprzez
zamkniecie otwartych Pozycji — w wielkosciach zapewniajacych uzupetnienie Depozytu Zabezpieczajacego.

3. W sytuacjach innych niz wskazane w ust. 1 zmiany wysokosci kwot wymaganego Depozytu Zabezpieczajacego
obowigzywac bedg od daty wskazanej w tresci wprowadzajacego je komunikatu.

IX. PUNKTY SWAPOWE I OPERACJE NA INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

842
1. Jezeli do konica dnia, w ktorym Klient otworzyt Pozycje na danym Instrumencie Finansowym nie zostanie ona
zamknieta, naliczona zostanie kwota Punktow Swapowych, z tytutu tej Pozycji, odpowiadajaca wielkoSci oraz
rodzajowi Pozycji.

2. Kwota Punktow Swapowych, jaka uznany lub obcigzony zostanie Rachunek Klienta obliczana jest jako iloczyn ilosci
danego Instrumentu Finansowego Klienta i stawek Punktow Swapowych dla tego Instrumentu Finansowego.

3. Stawki Punktéw Swapowych podawane sa do wiadomosci Klientdéw na Stronie BM, w Tabeli Punktow Swapowych.
Wz6r stuzacy do obliczania stawek Punktéw Swapowych dostepny jest na Stronie BM.
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4. Stawki Punktow Swapowych dla poszczegoélnych Instrumentow Finansowych sa ustalane przez BM na podstawie
rynkowych stép procentowych na rynku miedzybankowym.

5. BM uaktualnia stawki Punktéw Swapowych raz w tygodniu jednakze, w razie istotnych zmian oprocentowania
depozytow i kredytow na rynku miedzybankowym, BM zastrzega sobie prawo do czestszych zmian Tabeli Punktow
Swapowych.

6. Do momentu zamkniecia Pozycji naliczona kwota Punktow Swapowych jest wykazywana w Rejestrze Operacyjnym
Klienta. Rozliczenie naliczonej kwoty Punktéw Swapowych na Rachunku Pienieznym Klienta nastepuje w momencie
zamkniecia Pozycji.

§43
1. Otwarte Pozycje w Kontraktach na Ré6znice, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje i indeksy gietdowe, dla
ktorych wyptacane sa dywidendy i ktore nie zostang zamkniete do konca dnia poprzedzajacego pierwsza sesje, na
ktorej instrumenty bazowe beda juz notowane bez prawa do dywidendy, podlegaja korekcie o dodatkowe Punkty
Swapowe odpowiadajgce teoretycznej zmianie wartosci instrumentéw bazowych.

2. Postanowienia §42 ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

844
1. W okresie bezpoSrednio poprzedzajacym wygasniecie serii instrumentu bazowego dla Otwartej Pozycji, BM, bez
odrebnej dyspozycji Klienta, zamienia instrument bazowy tej Pozycji na ten sam instrument bazowy serii z dalszym
terminem wygasniecia (mechanizm rolowania).

2. W momencie rolowania otwarte Pozycje w Instrumentach Finansowych, opartych na kontraktach futures na
indeksy, surowce, towary itp., podlegaja korekcie o specjalne stawki Punktow Swapowych.

3. Daty rolowan dla poszczeg6lnych serii Instrumentéw Finansowych udostepniane sg na Stronie BM w Tabeli
Rolowan.

4. Postanowienia §42 ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

5. Specjalne stawki Punktéw Swapowych, o ktérych mowa w ust. 2 udostepniane sa Klientom poprzez System
Transakcyjny OTC oraz na Stronie BM.

§45
BM zastrzega sobie prawo do dokonania odpowiednich operacji na Instrumentach Finansowych, bedacych konsekwencja
operacji dokonywanych na instrumentach bazowych, takich jak podziat lub scalenie wartosci nominalnej, ustalenie
prawa poboru, etc.

X. SKEADANIE ZLECEN I INNYCH DYSPOZYCJI ZA POMOCA TELEFONU ORAZ INNYCH URZADZEN TECHNICZNYCH

846
1. Na podstawie Umowy OTC Klient lub petnomocnik Klienta moze sktada¢ zlecenia telefoniczne dotyczace kupna i
sprzedazy Instrumentéw Finansowych oraz anulowania i modyfikowania zlecen, a takze sktadac telefonicznie inne
dyspozycje dopuszczane przez BM.

2. Sposob identyfikacji Klienta lub petnomocnika Klienta przy telefonicznym sktadaniu zlecen okresSla § 47
Regulaminu OTC.

847
1. Przyjmowanie zlecenia sktadanego telefonicznie rozpoczyna sie od identyfikacji osoby sktadajacej zlecenie, ktora
jest rejestrowana przez BM. BM uznaje Klienta lub petnomocnika Klienta za zidentyfikowanego jesli prawidtowo
podat on swoje imie, nazwisko, identyfikator Rachunku a takze hasto identyfikacyjne.

2. Jezeli Klient lub petnomocnik Klienta sktadajacy zlecenie telefonicznie zostat poprawnie zidentyfikowany zgodnie

z zasadami opisanym w ust. 1, wowczas BM uznaje zlecenie za ztozone odpowiednio przez Klienta lub petnomocnika
Klienta.
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1.

XI

a)
b)

)

d)

Zlecenie telefoniczne powinno dla swej waznosci zawiera¢ elementy wymagane zgodnie z §30 ust. 1 niniejszego
Regulaminu OTC.

Po uznaniu Klienta lub petnomocnika Klienta za zidentyfikowanego i przekazaniu przez Klienta lub petnomocnika
Klienta tresci zlecenia, a nastepnie po potwierdzeniu zlecenia, odpowiednio przez Klienta lub petnomocnika Klienta
BM uznaje zlecenie za przyjete.

848
Jezeli osoba trzecia inna niz Klient lub petnomocnik Klienta sktadajaca zlecenie telefonicznie zostata poprawnie
zidentyfikowana zgodnie z zasadami opisanym w par. 47 ust. 2, wowczas BM uznaje zlecenie za ztozone odpowiednio
przez Klienta lub petnomocnika Klienta.

. SKEADANIE ZLECEN ZA POMOCA SYSTEMU TRANSAKCYINEGO OTC

§49
Na zasadach okresSlonych w niniejszym Regulaminie OTC i Umowie OTC, Klient moze sktadac zlecenia i dyspozycje
(dalej tacznie: ,zlecenia”) za posSrednictwermn Systemu Transakcyjnego OTC.

Na Stronie BM publikowane sg szczegétowe informacje dotyczace sktadania zlecen za posrednictwem Systemu
Transakcyjnego OTC, w szczeg6lnosci dotyczace wymogow technicznych oraz godzin przyjmowania zlecen i
dyspozycji, a takze wymagania techniczne, niezbedne dla korzystania z Systemu Transakcyjnego.

§50
Identyfikacja Klienta w Systemie Transakcyjnym OTC nastepuje poprzez przekazany Klientowi przez BM
identyfikator Rachunku oraz okreslone przez Klienta hasto dostepu. Klient moze zmieni¢ swoje hasto dostepu
poprzez System Transakcyjny OTC.

Klient zobowiazany jest do nieudostepniania identyfikatora Rachunku i hasta nieuprawnionym osobom trzecim.

0 kazdym przypadku nieuprawnionego udostepnienia hasta osobie trzeciej Klient zobowigzany jest niezwtocznie,
osobiscie lub telefonicznie, poinformowaé BM.

BM zobowiazuje sie zablokowa¢ przyjmowanie wszelkich zleceni i dyspozycji za posrednictwem Systemu
Transakcyjnego OTC niezwtocznie po otrzymaniu informacji, o ktérej mowa w ust. 3. W takiej sytuacji Klient moze
ustanowi¢ nowe hasto dostepu na warunkach uzgodnionych z BM.

BM nie odpowiada za skutki zlecen sktadanych przez osobe nieuprawniona, ani za inne szkody spowodowane
postugiwaniem sie przez osobe nieuprawniong identyfikatorem Rachunku lub hastem dostepu Klienta w okresie
przed otrzymaniem przez BM informacji, o ktérej mowa w ust. 3.

Podstawa rozstrzygania sporéw w zakresie tresci dyspozycji i identyfikacji osoby sktadajacej dyspozycje bedzie
odpowiednio weryfikacja identyfikatora Rachunku i hasta dostepu Klienta.

Zabronione jest dostarczanie treSci bezprawnych przez Klienta z wykorzystaniem Systemu Transakcyjnego.

851
BM moze na czas oznaczony lub nieoznaczony:
z waznych powod6w zawiesi¢ przyjmowanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem Systemu Transakcyjnego OTC, w
szczeg6lnosci w sytuacji zagrozenia bezpieczenstwa i zachowania poufnosci obrotu,
w sytuacji awarii technicznej Systemu Transakcyjnego OTC lub z innej waznej przyczyny, okresowo zawiesi¢ dostep,
ograniczyc lub zmienic zakres ustug dostepnych za posrednictwem Systemu Transakcyjnego OTC,
zawiesi¢ przyjmowanie zlecen i dyspozycji Klienta za posrednictwem Systemu Transakcyjnego OTC, w przypadku
naruszenia przez Klienta postanowiefi Umowy OTC lub Regulaminu OTC lub nie wywigzania sie przez Klienta z
innych zobowiagzan wobec BM,
z waznych powodéw zawiesi¢, albo zaprzesta¢ ze skutkiem natychmiastowym udostepniania Klientowi
notowan/kwotowan, w szczeg6lnosci jezeli BM nie otrzymuje tych informacji od Dostawcy Kwotowan.

Ze wzgledu na bezpieczenstwo obrotu wszystkich swoich Klientéw, BM zastrzega sobie prawo do czasowego
zablokowania Klientowi mozliwosci korzystania z Systemu Transakcyjnego OTC w przypadku, gdy Klient w istotny
sposdb obcigza System Transakcyjny OTC poprzez generowanie znacznego obcigzenia Systemu Transakcyjnego
OTC wynikajacego ze znacznej ilosci operacji i zapytan przekazywanych do tego systemu. Zablokowanie rachunku
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Klienta w wyzej opisanym przypadku poprzedzone zostanie przekazaniem Klientowi, za posrednictwem Systemu
Transakcyjnego OTC lub telefonicznie, informacji o generowaniu przez niego zbyt duzej liczby zapytan do serwera
transakcyjnego, w wyniku czego jego rachunek zostanie czasowo zablokowany.

§52
BM nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki wynikajace z:

a) wykonania zlecenia na rzecz Klienta, o ile zostato ono wykonane zgodnie z przekazanym BM zleceniem lub
dyspozycja, jak rowniez za brak realizacji zlecenia Klienta, spowodowany okolicznosciami, za ktére BM nie ponosi
odpowiedzialnosci (a w szczegdlnosci spowodowany btedami powstatymi w wyniku nieprawidtowego potaczenia,
braku potaczenia lub czasowej niedostepnosci potaczenia z Systemem Transakcyjnym OTC, za ktére BM
odpowiedzialnosci nie ponosi),

b) odmowy lub niemoznosci wykonania zlecenia w przypadku zajscia ktorejkolwiek z sytuacji, o ktérych mowa w §51,
jezeli odmowa lub niemoznos¢ wykonania zlecenia jest wynikiem okolicznosci, za ktére BM odpowiedzialnosci nie
ponosi, a w szczegolnosci w przypadku zajscia zdarzenia o charakterze sity wyzszej,

¢) wykonania zlecenia zgodnie z dyspozycja osoby nieuprawnionej, jezeli spetnione zostaty warunki przyjecia zlecenia,

d) btedow w informacjach o kwotowaniach oraz przerw w ich udostepnianiu, jezeli sa one wynikiem okolicznosci, za
ktore BM odpowiedzialnosci nie ponosi.

XII. WYPOWIEDZENIE UMOWY OTC

§53
1. Klient moze wypowiedzie¢ Umowe OTC w kazdym czasie, z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia.

2. BM moze wypowiedzie¢ Umowe OTC z waznych powodow w kazdym czasie, a w szczegolnosci:
a) w przypadku naruszenia przez Klienta warunkéw Umowy OTC lub Regulaminu OTC,
b) sytuacji utrzymywania sie zerowego lub ujemnego salda na Rachunku Klienta przez okres 6 kolejnych miesiecy,
¢) w przypadku podania przez Klienta adresu zamieszkania, adresu korespondencyjnego lub miejsca siedziby
znajdujacego sie poza granicami Polski, badz posiadania statusu rezydencji innego niz polski.

3. Z zastrzezeniem ust. 4 wypowiedzenie Umowy OTC dokonywane jest przez BM z zachowaniem 14-dniowego okresu
wypowiedzenia. W przypadku niezawiadomienia BM o zmianie adresu skuteczne jest zawiadomienie o
wypowiedzeniu Umowy OTC wystane na adres wskazany w Umowie OTC.

4, W szczegOlnie uzasadnionych przypadkach, w szczegodlnosci w przypadku gdy Klient w ocenie BM nie daje rekojmi
realizacji swoich zobowiazan wynikajacych z Umowy OTC (w tym, w przypadku powziecia informacji o egzekucji
prowadzonej w stosunku do Klienta przez uprawnione organy) BM moze wypowiedzie¢ Umowe OTC ze skutkiem
natychmiastowym. W takim przypadku BM moze niezwtocznie zamknac¢ wszystkie Pozycje Klienta.

5. Wypowiedzenie Umowy OTC powoduje zamkniecie Rachunku Klienta po uptywie okresu wypowiedzenia.

6. Ztozenie przez Klienta dyspozycji zamkniecia Rachunku réwnoznaczne jest z wypowiedzeniem Umowy OTC.
§54

Umowa OTC wygasa w przypadku otrzymania przez BM wiarygodnej, pisemnej informacji o Smierci Klienta (w
szczego6lnosci w przypadku okazania BM aktu zgonu Klienta). W takim przypadku BM zamyka wszystkie otwarte Pozycje
Klienta oraz blokuje Srodki pieniezne. Wszelkie dyspozycje dotyczace srodkéw pienieznych BM przyjmuje tylko od oséb
uprawnionych (spadkobiercow) wskazanych w postanowieniu sadu o stwierdzeniu nabycia spadku lub w akcie
poswiadczenia dziedziczenia sporzadzonym przez notariusza. W przypadku, gdy z postanowienia o stwierdzeniu nabycia
spadku (lub z aktu poswiadczenia dziedziczenia) wynika, ze spadkobiercow jest wiecej niz jeden, BM moze przyjac
pisemng dyspozycje od wszystkich spadkobiercéw lub od jednego ze spadkobiercow, o ile dziata on réwniez w imieniu
pozostatych spadkobiercow na podstawie odpowiednich petnomocnictw. W przypadku braku takiej dyspozycji lub takich
petnomocnictw, BM przyjmuje dyspozycje na podstawie postanowienia sadu o dziale spadku lub umowy o dziat spadku.
Jezeli przepisy prawa (w szczego6lnosci prawa podatkowego) naktadaja dodatkowe warunki realizacji dyspozycji, BM
realizuje dyspozycje po spetnieniu przez spadkobiercow tych warunkow.

855
1. Jezeli w momencie wypowiedzenia Umowy OTC przez BM na Rachunku Klienta znajduja sie srodki pieniezne i/lub
zapisane sg Instrumenty Finansowe, do oSwiadczenia o wypowiedzeniu Umowy OTC BM zatacza wezwanie Klienta
do zamkniecia Pozycji i/lub ztozenia dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych na inny rachunek Klienta.

2. Jezeli po uptywie okresu wypowiedzenia, na Rachunku Pienieznym Klienta nadal znajduja sie srodki pieniezne, BM
pozostawia je na wydzielonym nieoprocentowanym rachunku. BM umocowany jest do zamkniecia otwartych
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Pozycji Klienta po cenach rynkowych, najp6zniej w okresie trzech dni roboczych nastepujacych po uptywie okresu
wypowiedzenia.

Jezeli w momencie wypowiedzenia Umowy OTC przez Klienta, na Rachunku Klienta znajduja sie srodki pieniezne
i/lub otwarte Pozycje, Klient zobowiazany jest do zamkniecia Pozycji w okresie wypowiedzenia i/lub ztozenia
dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych na inny rachunek Klienta. Jezeli do momentu wygasniecia umowy Klient
nie dokona ww. czynnosci, postanowienia ust.2 stosuje sie odpowiednio.

XII1. POSTANOWIENIA KONCOWE

1.

2.

§56
Srodki zgromadzone na Rachunku Pienieznym sg nieoprocentowane, o ile BM nie postanowi inaczej. Klient i BM
moga uzgodnic pisemnie, ze ww. Srodki beda oprocentowane.

Odsetki z tytutu ujemnego salda na Rachunku Pienieznym Klienta w wysokosci okreSlonej zgodnie z §57 ust. 1
naliczane sg za okres utrzymywania sie ujemnego salda, kwartalnie, w ostatnim dniu kwartatu kalendarzowego. W
przypadku zamkniecia Rachunku przed uptywem kwartatu kalendarzowego wysokos¢ odsetek jest naliczana na
dzien poprzedzajacy zamkniecie.

§57
W przypadku wystapienia ujemnego salda na Rachunku Pienieznym Klient zobowiazany jest, bez odrebnego
wezwania, do niezwtocznego pokrycia ujemnego salda oraz do zaptacenia odsetek karnych w wysokosci
czterokrotnosci wysokosci stopy kredytu lombardowego Narodowego Banku Polskiego za okres trwania ujemnego
salda.

Jesli Klient nie pokryje ujemnego salda na swoim Rachunku Pienieznym lub jesli nie spetnit w terminie innego
zobowiazania wynikajacego z Umowy OTC, BM podejmie dziatania w celu zaspokojenia swoich roszczen z wszelkich
aktywow posiadanych przez Klienta na wszelkich rachunkach i rejestrach prowadzonych przez BM dla Klienta, w
tym réwniez na rachunkach inwestycyjnych Klienta. Zawierajac Umowe OTC Klient upowaznia BM do dokonania
sprzedazy lub zamkniecia pozycji dowolnych instrumentéw finansowych zapisanych na rachunkach i w rejestrach
Klienta w BM oraz do pobrania srodkéw pienieznych zapisanych na rachunkach Klienta. Przy dokonaniu sprzedazy
lub zamknieciu pozycji BM jest zobowiazany bra¢ pod uwage najlepiej pojety interes klienta.

W ramach wskazanych w Regulaminie OTC i przepisach prawa BM wedtug wtasnego uznania dokonuje wyboru
sposobu zaspokojenia roszczen.

W celu zaspokojenia roszczen BM moze pobrac niesptacone w terminie naleznosci BM z innych rachunkéw Klienta
prowadzonych w mBanku.

BM moze odmowi¢ wykonania zlecen i dyspozycji Klienta do czasu uregulowania ujemnego salda na Rachunku
Pienieznym.

858
Rozmowy telefoniczne i korespondencja (w tym elektroniczna) pomiedzy BM i Klientem, w wyniku ktérych dochodzi lub

moze dojs¢ do Swiadczenia ustug maklerskich na podstawie Regulaminu OTC i Umowy OTC, beda rejestrowane i utrwalane
przez BM.

BM moze nagrywac rozmowy z Klientami oraz zapisywac prowadzong korespondencje elektroniczng rowniez w innych
sytuacjach niz okreSlone w ust. 1

Nagrania i rejestry, o ktérych mowa w ust. 1-2 moga postuzyc¢ w szczegolnosci jako dowdd w przypadku sporu sadowego
miedzy BM a Klientem.

Kopia nagrania rozmoéw lub korespondencii z Klientem, o ktérych mowa w ust. 1, moze zosta¢ udostepniona Klientowi na
jego zadanie przez okres pieciu lat, o ile wlasciwe przepisy nie przewiduja dtuzszego okresu. BM ma prawo pobra¢ optate z
tytutu udostepnienia zarejestrowanej komunikacji zgodnie z Taryfg OTC.

859
Umowy OTC zawierane z Klientami podlegaja prawu polskiemu i jurysdykcji sadow polskich. Wtasciwos¢ sadu
okreslana jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

W sprawach nieuregulowanych Regulaminem OTC stosuje sie:
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a) przepisy prawa obowiazujace na terytorium Polski, w tym przepisy Ustawy i Rozporzadzenia, bezposrednio
obowiazujace przepisy prawa Unii Europejskiej, w tym Rozporzadzenia Delegowanego, przepisy regulujace
obrét instrumentami finansowymi, przepisy kodeksu cywilnego, oraz

b) zasady obowiazujace w obrocie instrumentami finansowymi na Rynkach OTC.

3. Niezaleznie od wskazanego w Umowie sposobu rozstrzygania sporéw, BM i Klient moga zdecydowac o rozstrzygnieciu
sporu na drodze pozasadowej.

860
1.  Wynagrodzenie BM zwiagzane z wykonywaniem zlecen nabycia lub zbycia Instrumentéw Finansowych na rynkach
OTC stanowi¢ moze spread ponad kwotowanie Instrumentu Finansowego otrzymane od Dostawcy Kwotowan
(dodatkowy spread transakcyjny).

2. Wynagrodzenie BM pobierane z Rachunku Klienta za ustugi Swiadczone na rzecz Klienta, w tym wysokos¢ prowizji i
optat oraz terminy ich pobierania, okresla obowigzujaca Taryfa OTC.

3. BM moze okresowo zawiesi¢ pobieranie prowizji i/lub optat lub obnizyc¢ ich wysokos¢, przy czym zawieszenie
dotyczyc moze jednej, kilku lub wszystkich prowizji i/lub optat, a takze okresSlonych Klientow.

4. W szczegodlnych przypadkach BM moze odstapi¢ od pobrania poszczegdlnych optat i/lub prowizji lub obnizyc
wysokosc tych optat i prowizji.

5. Dla zabezpieczenia roszczen o zaptate prowizji i optat, o ktérych mowa w ust. 1, a takze innych wymagalnych
roszczen BM zwigzanych z Umowa OTC i zleceniami Klienta, w szczegdlnosci roszczen wynikajacych z ujemnego
salda na Rachunku Pienieznym Klienta i zwigzanych z tym odsetek, art. 773 Kodeksu Cywilnego stosuje sie
odpowiednio, przy czym BM moze ustanawiac zabezpieczenia swoich wymagalnych roszczen do ich wysokosci i w
tym celu moze w szczegolnosci dokonac blokady aktywow na Rachunku Klienta, do momentu zaspokojenia swoich
roszczen. BM moze odmoéwic wykonania dyspozycji Klienta w przypadku ujemnego salda na Rachunku Pienieznym
lub w przypadku, gdy na Rachunku Pienieznym brak jest sSrodkow na pokrycie optaty z tytutu realizacji dyspozycji.

6. BM nie stosuje w stosunku do Klientéw zabezpieczen finansowych polegajacych na przeniesieniu tytutu w celu
zabezpieczenia lub pokrycia zobowiazan Klientow.

7. Srodki pieniezne Klientow deponowane na rachunkach pienieznych prowadzonych przez BM sa przechowywane w
bankach, na rachunkach bankowych prowadzonych dla BM lub na lokatach. BM otrzymuje z tego tytutu pozytki. Na
zadanie Klienta BM udziela dodatkowych informacji o wysokosci tych pozytkow.

§61

1. Zmiany Regulaminu OTC i Taryfy OTC lub innych wymaganych prawem informacji, bedg przekazywane Klientom
na trwatym nosniku za posrednictwem komunikatu w Systemie Transakcyjnym OTC oraz poczta elektroniczna na
adres email wskazany przez Klienta co najmniej na 14 dni przed terminem wejscia zmian w zycie. W przypadku
zmiany Taryfy OTC, o ktorej mowa w ust 5 lit. g niniejszego paragrafu BM moze wprowadzi¢ je ze skutkiem
natychmiastowym.

2. Klient nie wyrazajacy zgody na wprowadzenie zmian do Regulaminu lub Taryfy OTC moze, w ciagu 14 dni od dnia
poinformowania o zmianach w Regulaminie OTC lub Taryfie OTC, rozwigza¢ Umowe z zachowaniem okresu
wypowiedzenia. Do uptywu terminu rozwigzania Umowy stosuje sie odpowiednio dotychczasowy Regulamin lub
Taryfe OTC.

3. Niezaleznie od zasad okreSlonych powyzej Klienci beda dodatkowo informowani o zmianach Regulaminu OTC i
Taryfy OTC w siedzibie BM oraz na Stronie BM.

4. BM ma prawo do zmiany Regulaminu OTC z nastepujacych waznych przyczyn:

a. zmiany w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa, ktére majg lub moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢
BM, w tym na Swiadczone przez BM ustugi lub na obstuge Klienta,

b. koniecznos¢ dostosowania Regulaminu OTC do obowigzujacego prawa,

¢. zmiany wyktadni przepiséw prawa, bedace skutkiem orzeczen sadow,

d. koniecznos¢ dostosowania Regulaminu OTC do decyzji, wytycznych, rekomendacji lub innych stanowisk
organow nadzoru,

e. koniecznos¢ dostosowania Regulaminu OTC do wymogow zwigzanych z ochrong konsumenta,

f.  zmiana zakresu prowadzonej dziatalnosci lub zmiana zakresu Swiadczonych ustug lub sposobu Swiadczenia
ustug,

g. wprowadzenie nowych produktéw lub ustug do oferty BM lub zmiana oferty BM, polegajaca na modyfikacji
ustug lub produktow, w tym zakresu i sposobu ich Swiadczenia,

h. koniecznos¢ dostosowania Regulaminu OTC do warunkéw rynkowych, w tym do oferty konkurencyjnych
domoéw maklerskich, zmian technologicznych, zmian funkcjonowania rynku instrumentéw pochodnych,
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zmian w sposobie dostarczania ustug przez partneréw BM (Banki Oferujace Ptynnos¢, Dostawcy Kwotowan,
Brokerzy Rozliczajacy),
i.  dostosowanie ustug BM do zmian wprowadzonych w funkcjonujacych w BM systemach informatycznych.

5. BM ma prawo do zmiany Taryfy OTC z nastepujacych waznych przyczyn:

a. zmiana poziomu inflacji lub poziomu przecietnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej,

b. wzrost kosztow Swiadczenia ustug przez BM, w tym w szczeg6lnosci w wyniku zmiany cen energii,
potaczen telekomunikacyjnych, ustug pocztowych,

c. wzrost kosztoéw Swiadczenia ustug przez BM zwigzanych z obstuga zawierania i rozliczen transakcji, i
innych kosztow ponoszonych przez BM na rzecz instytucji rynku kapitatowego, Bankow Oferujacych
Ptynnosc¢ i Dostawcow Kwotowan,

d. zmiana prawa wptywajaca na wzrost kosztow Swiadczenia ustug,

e. wprowadzenie optat dotyczacych wdrozenia do oferty nowych ustug lub produktow,

f. zmiana zakresu, formy lub sposobu wykonywania ustug, w tym w szczegélnosci w celu dostosowania ich
do aktualnych standardow dziatalnoSci maklerskiej, warunkow rynkowych, zmian technologicznych
itp.

g. w przypadku obnizenia przewidzianych Taryfg OTC optat na czas okreslony lub bezterminowo

§62
Dokumenty dotyczace podatkéw i innych naleznosci publicznoprawnych, ktére BM zobowigzany jest sporzadzac i
dostarczac Klientom, a takze dotyczace wymagalnych roszczen BM, moga byc przez BM wysytane na adres zamieszkania
(a jeSli adres zamieszkania nie zostat podany przez Klienta — na adres zameldowania) lub siedziby wskazany w Umowie
OTC. Jezeli jest to zgodne z przepisami prawa, BM moze dostarcza¢ ww. dokumenty (w szczeg6lnoSci wymagane
przepisami informacje i deklaracje podatkowe) na trwatym nosniku, poprzez System Transakcyjny OTC lub mailem na
adres poczty email wskazany przez Klienta, z zachowaniem wymogow okreslonych we wtasciwych przepisach.

§63
(usuniety)

§64
1. Uzgodnienie portfeli - w rozumieniu Przepisow EMIR - pomiedzy BM, a Klientem bedacym Kontrahentem
finansowym lub Kontrahentem niefinansowym, BM przeprowadzac bedzie w terminach wskazanych w Przepisach
EMIR.

2. BM przedstawia Klientowi informacje dotyczace uzgadnianego portfela przy uzyciu trwatego nosnika informaciji, za
posrednictwem Systemu Transakcyjnego OTC.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, zawiera¢ beda dane obejmujace zestawienie zawartych i otwartych na dzien
sporzadzenia wyceny Pozycji stanowiacych uzgadniany portfel, w szczegélnosci:
a) rodzaj Instrumentu Finansowego,
b) dateiczas zawarcia Transakciji,
c) wskazanie czy przedmiotem Transakcji jest kupno czy sprzedaz Instrumentu Finansowego,
d) wycene Transakcji na dzien sporzadzenia wyceny, wraz z kursami wedtug ktérych dokonano wyceny.

4. Klienci bedacy Kontrahentami finansowymi lub Kontrahentami niefinansowymi zobowigzani sg po otrzymaniu
informacji, o ktérej mowa w ust. 3, sprawdzi¢ jej prawidtowos¢ i niezwtocznie, nie pdzniej niz w ciagu 5 dni roboczych
od otrzymania zestawienia Transakcji, zgtosi¢ wszystkie swoje zastrzezenia.

5. Niezgtoszenie zastrzezen do otrzymanej informacji w terminie wskazanym w ust. 4, oznacza uzgodnienie portfeli.
865

1. BM regulamie i nie rzadziej niz dwa razy w roku sprawdza, czy mozliwe i zasadne jest dokonanie kompresji portfela
Klienta bedacego Kontrahentem finansowym lub Kontrahentem niefinansowym, ktéry posiada co najmniej 500
otwartych Transakcji.

2. W przypadku stwierdzenia przez BM mozliwosci i zasadnosci dokonania kompresji portfela, BM zwr6ci sie do Klienta
bedacego Kontrahentem finansowym lub Kontrahentem niefinansowym z propozycja przeprowadzenia kompresji
przedstawiajac termin oraz warunki proponowanej kompresji.

3. BM przeprowadzi kompresje portfela Klienta, o ile uzyska na to zgode Klienta.
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1. BM przekazuje Klientowi, raz do roku, w zakresie us’fug§§wiadczongch na podstawie Regulaminu OTC, zestawienia:

a) poniesionych przez Klienta w danym roku kosztoéw i optat dotyczacych Swiadczonych na rzecz Klienta ustug
maklerskich, a takze kosztow i optat dotyczacych Instrumentéw Finansowych objetych tymi ustugami.

b) otrzymanych Swiadczen niepienieznych i pienieznych przez BM od 0s6b trzecich lub dokonanych na rzecz oséb
trzecich w zwiazku z ustugami Swiadczonymi na rzecz Klienta.

2. W przypadku rozwiagzania Umowy lub jej wygasniecia w trakcie roku kalendarzowego zestawienie, o ktérym mowa w
ust. 1, jest udostepniane Klientowi po zakonczeniu roku kalendarzowego, w ktorym Umowa zostata rozwigzana lub
wygasta.

3. BM przesyta Klientowi raz na kwartat na trwatym nosniku zestawienie aktywow Klienta przechowywanych w BM,
chyba ze zestawienie to przekazano juz w ramach innego sprawozdania okresowego.

4. W zakresie wymaganym przez przepisy prawa, raz do roku, dla kazdej kategorii Instrumentéw Finansowych, BM
sporzadza i podaje do publicznej wiadomosci poprzez zamieszczenie na stronie BM — wykaz pieciu najlepszych
systemow wykonywania zlecen pod wzgledem wolumenu obrotu, w ktérych BM wykonywat zlecenia Klientow w
poprzednim roku, a takze informacje dotyczace uzyskanej jakosci wykonania.

67

1. W przypadku Klientow bedacych osobga prawnag lub je§dnostkq organizacyjna nie posiadajacg osobowosci prawnej,
oraz osoba fizyczna prowadzaca dziatalnos¢ gospodarcza, BM Swiadczy ustuge wykonywania zleceh nabycia lub
zbycia Instrumentdw Finansowych na rynkach OTC tylko w przypadku dostarczenia przez Klienta waznego kodu LEL.

2. W przypadku gdy Klient nie przedtuzy waznosci kodu LEI BM na koniec ostatniego dnia roboczego obowiazywania
kodu LEI blokuje mozliwos¢ wykonywania zlecen na Instrumentach Finansowych w Systemie Transakcyjnym OTC.
Blokada, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, zostaje zniesiona przez BM bez zbednej zwtoki po dostarczeniu przez
Klienta oSwiadczenia o przedtuzeniu waznosci kodu LEI i pozytywnej weryfikacji tego faktu przez BM.

3. W przypadku blokady wykonywania zlecen, o ktérej mowa w ust. 2, jesli na Rachunku Klienta znajdujg sie otwarte
Pozycje, BM bez koniecznosci informowania Klienta zamknie wszystkie otwarte Pozycje. Pozycje zostang zamkniete
po cenach rynkowych w chwili ich zamykania.

4, W przypadku gdy Klient posiada otwarte Pozycje na Instrumentach Finansowych dla ktérych w dniu dokonania
blokady wykonywania zlecen, o ktérej mowa w ust 2., nie jest mozliwe ich zamkniecie ze wzgledu na brak handlu,
wowczas BM zamyka takie Pozycje w dniu poprzednim, pod warunkiem, ze w dniu tym prowadzony jest obrét dla
danego Instrumentu Finansowego.

5. BM nie jest zobligowany do zamkniecia Pozycji, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 o okreslonym czasie i tylko w gestii BM
pozostaje wybor chwili zamkniecia otwartych Pozycji.
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mBank informuje Klienta, ze:
1.  jest administratorem podanych przez Klienta danych osobowych,

2. funkcje inspektora ochrony danych osobowych petni pracownik mBanku, z ktérym mozna sie skontaktowac
pod adresem: Inspektordanychosobowych@mbank.pl,

3. w celu wykonania Umowy bedzie wykonywa¢ czynnosci maklerskie, a w ich trakcie w tym celu bedzie
przetwarzac dane osobowe Klienta,

4. podanie przez Klienta danych osobowych jest konieczne dla zawarcia i wykonywania Umowy,
bedzie przetwarzat dane dotyczace Klienta:

a) na potrzeby prowadzonej dziatalnoSci maklerskiej tzn. w celach oceny adekwatnosci i
odpowiedniosci oraz wyznaczania grup docelowych instrumentéw finansowych, statystycznych,
analitycznych, wykonywania oceny i monitorowania ryzyka operacyjnego, rozpatrywania
reklamacji, dochodzenia roszczen, przeciwdziatania naduzyciom, realizacji obowigzkow
wynikajacych z obowiagzujacego prawa w szczegOlnosci w zakresie przeciwdziatania praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, przepiséw prawa podatkowego, a takze archiwizacji;

b) w celu przekazywania materiatow marketingowych i informacyjnych ustug i produktéw wtasnych
mBanku oraz spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej mBanku. Wykaz spétek znajduje sie na
stronie internetowej mBanku www.mbank.pl, w zaktadce Grupa mBanku;
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c) w tym dane kontaktowe, transakcyjne, lokalizacyjne oraz ztozone oswiadczenia z wykorzystaniem
automatycznych metod przetwarzania danych. Dane Klienta moga pochodzi¢ z réznych zrodet,
takze z serwisow i kanatow maklerskich i bankowych. Dzieki temu Klient bedzie mogt otrzymywac
dopasowane oferty produktow i ustug oferowanych przez mBank;

d) przez okres niezbedny do wykonania Umowy, ktorej Klient jest strong lub czynnosci zwigzanych z
ustugami, ktore sa lub byty Swiadczone na jego rzecz, a nastepnie przez okres 10 lat liczony od dnia,
w ktérym rozwigzano Umowe lub inny okres wtasciwy dla przedawnienia ewentualnych roszczen. W
zaleznosci od przypadku, po uptywie powyzszych okresow mBank zanonimizuje dane Klienta,

6. moze, na potrzeby wykonywania Umowy oraz realizacji ustawowo okreslonych uprawnien i obowiazkow,
przekazywac dane osobowe Klienta do instytucji gromadzacych i udostepniajacych informacje oraz
instytucji upowaznionych do zbierania danych w zwiazku z prowadzona przez mBank dziatalnoscia
bankowa, inwestycyjng i maklerska w szczegoélnosci do funduszy inwestycyjnych lub podmiotéw
wykonujacych zlecenia oraz do podmiotow, ktorym mBank powierza przetwarzanie danych w zwiazku z
zawartymi przez mBank umowami Swiadczenia ustug na rzecz mBanku, w szczeg6lnosci do agentow firmy
inwestycyjnej,

7.  realizacja przelewow zagranicznych za posrednictwemn SWIFT oznacza, ze dostep do danych osobowych
Klienta i 0osob go reprezentujacych moze mie¢ administracja rzadowa Stanéw Zjednoczonych. Wtadze
amerykanskie zobowigzaty sie do wykorzystywania tych danych wytacznie do walki z terroryzmem, z
poszanowaniem gwarancji przewidzianych przez europejski system ochrony danych osobowych.
Zastrzezenie iz przez SWIFT rozumie sie Stowarzyszenie na Rzecz Swiatowej Miedzybankowej
Telekomunikacji Finansowej,

8. daneKlienta oraz osob reprezentujacych, w tym dane osobowe, moga zosta¢ ujawnione podmiotom (w tym
podmiotom majacym siedzibe poza terytorium RP lub poza terytorium UE), ktébrym mBank powierza
przetwarzanie danych dla realizacji umow o Swiadczenie ustug na jego rzecz,

9. Klient ma prawo dostepu i do sprostowania swoich danych oraz ich przeniesienia, a takze moze zadac ich
usuniecia, ograniczenia lub wnies¢ sprzeciw wobec ich przetwarzania. Klient ma réwniez prawo wnies¢
skarge do organu nadzorczego w zakresie ochrony swoich danych,

10. wiecej informacji o danych i ich zrédtach oraz sposobie tworzenia ofert na podstawie automatycznego
przetwarzania danych, a takze kategorii odbiorcow danych, do ktérych mBank moze dane Klienta
przekazac, zostaty opisane w dokumencie pn. ,Broszura informacyjna - Pakiet RODO”, udostepnianym przy
zawieraniu Umowy i dostepnym na Stronie BM,

11. Klient moze wszystkie udzielone zgody zwigzane z przetwarzaniem jego danych osobowych przez mBank
zmienic lub odwotac.

mBank S.A. z siedzibg i gtéwnym adresem wykonywanej dziatalnosci w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, wpisany do rejestru przedsigbiorcéw

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000025237,
m an posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wptaconym w catosci kapitale zakladowym, ktérego wysokos¢ wedtug stanu na
® dziert 01.01.2020 r. kapitat zaktadowy mBanku S.A. (w catosci wptacony) wynosi 169.401.468 ztotych. Adres do korespondencji: Biuro maklerskie

mBanku, ul. Wspélna 47/49, 00-950 Warszawa, skr. poczt. 21, tel 22 697 49 00.



