Rolowania

Biuro maklerskie

Otwarte pozycje w kontraktach CFD opartych o ceny kontraktéw futures bedg rolowane, co
oznacza, ze instrumentem bazowym dla kontraktu CFD przestaje by¢ wygasajacy kontrakt, a
kolejnej serii. Z tego tytutu otwarte pozycje bedq korygowane o
odpowiednig warto$¢ wynikajacq z rdéznicy cen obu serii kontraktéw, zwanej bazg (cena
kolejnego kontraktu - cena wygasajacego kontraktu). Wartos$¢ bazy bedzie uwzgledniana w
punktach swapowych w dniu rolowania. Zwracamy uwage, ze wskazane w tabeli daty nie sgq

staje sie nim kontrakt

wigzgce i mogg ulec zmianie w zaleznosci od aktualnych warunkdéw rynkowych.

Nadchodzace rolowania (rzymskie cyfry oznaczajg numery poszczegdlnych

miesiecy):
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SPA35.f 18
ITA40.f 18
JPN225.ns 4
FRA40.f 18
MEXICO.f 17
NED25.f 18
GOLD.ns
SILVER.ns 18
WTLf 11
WTl.ns 11
BRENT.f 24
BRENT.ns 24
GASOLINE.ns 24
COCOA.US.f 10
COFFEE.US.f 10
ROBUSTA.ns 18
COTTON.f 15
SUGAR.US.f 10
Soy.f 15
CORN.f 15
WHEAT.US.f 15
VOLXEU.ns 11
VOLX.f 11
VOLX.ns 11
co2.f
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Aktualna seria

Symbol Vi viI Vil IX X XI X kontraktu
USD_Lf 11 10 9 12.2026
NATGAS.f 17 22 19 23 21 19 14 10.2026
NATGAS.ns 17 22 19 23 21 19 14 10.2026
NATGASEU.ns 17 22 19 23 21 19 14 10.2026
TNOTE.f 27 24 12.2026
EURBUND.f 2 3 3 12.2026

Przyktad:

Zatézmy, ze inwestor zajmuje na poczatku wrzesnia dtugg pozycje w kontrakcie CFD na 1000
barytek (1 lot ropy WTI.f. Decyduje sie on nie zamykac jej do korica miesigca. Aby byto to
mozliwe, 18 wrzesnia jego pozycja musi zosta¢ zrolowana, gdyz nastepnego dnia kontrakt
wrzesniowy stanowigcy instrument bazowy dla CFD wygasnie, zatem cena CFD bedzie oparta
o cene kolejnego kontraktu - pazdziernikowego. Zaktadajac, ze w dniu rolowania (18
wrzesnia cena kontraktu wrzesniowego jest wyzsza od ceny kontraktu pazdziernikowego, to
wowczas w efekcie rolowania wynik z pozycji klienta ulegnie pogorszeniu. W celu neutralizacji
tego efektu do pozycji zostang doliczone dodatnie punkty SWAP, ktére bedg odpowiadaty
wartosci straty z tytutu rolowania kontraktu skorygowanej o marze.

Analogicznie w przypadku gdyby klient trzymat we wrzesniu pozycje krétka na ropie, w
efekcie rolowania znalaztby sie na plusie. Dlatego w tej sytuacji jego pozycja zostanie
obcigzona ujemnymi punktami SWAP skorygowanymi o marze. Mechanizm ten ma na celu
zmniejszenie negatywnego badz pozytywnego wptywu rolowania na wynik pozycji.
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