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W koncu cos ciekawego w kalendarzu makroekonomicznym.
Amerykanska inflacja za marzec jest, obok jutrzejszego EBC,
najcieckawszym wydarzeniem tego tygodnia. Oczekiwany jest wzrost
gtobwnego wskaznika inflacji o 0,3% m/m, tej samej skali wzrost
spodziewany jest rowniez w przypadku inflacji bazowej. By nieco
ubarwi¢ ten stosunkowo nudny tydzien postanowilismy podzieli¢ sie
naszym miesiecznym raoprtem makro, ktory wczoraj ujrzat Swiatto
dzienne.

Dzisiaj czeka nas jeszcze publikacja czeskiej inflacji (oczekiwania 1,9% r/r, przy 2% r/r miesigc wcze$niej). Ponadto

opublikowane zostang minutes z posiedzenia FOMC. Do tego dojdg tez wystgpienia przedstawicieli Fed (Bowman,
Goolsbee).


http://makroekonomia.mbank.pl/

Raport miesieczny - kwiecien
Przedstawiamy w nim swieze prognozy makro, analizujemy dane i wyciggamy wnioski na przysztosc.

W kwietniowej edycji raportu dodalismy tez slajdy zwiezle podsumowujgce wniosek o TS dla prezesa Glapinskiego i
rozwazania o krajowej stopie inwestycji. Raport w linku:

Monthly Pulse Check

Economy. FI. FX

April 9th 202

For contact details and classification of the report see the last page

Monthly Pulse Chack

Gars¢ newsow makroekonomicznych

- Polska: Rzad przyjat program "Aktywny rodzic". Koszt zaproponowanych rozwigzan wyniesie 8,9 mid zt - napisata KPRM
w komunikacie. Sktadajg sie na niego tzw. babciowe (1500 zt miesiecznie na czas 24 miesiecy — od 12. do ukonczenia
35. miesigca zycia dziecka lub do 1900 zt miesigcznie na dziecko z niepetnosprawnoscia), $wiadczenie ,aktywnie w
ztobku”, ktére zastgpi obecne dofinansowanie w wysokosci do 400 zt do optaty za pobyt dziecka w instytucjach opieki nad
dzie¢mi w wieku do lat 3 i bedzie kierowane do rodzicéw dzieci, ktére korzystajg ze ztobka, klubu dzieciecego albo
dziennego opiekuna, i $wiadczenie "aktywnie w domu", ktére bedzie przeznaczone gtéwnie dla rodzicow dzieci w wieku
od 12. do ukoAczenia 35. miesigca zycia, bez spetnienia warunku aktywnosci zawodowej. Swiadczenie to wyniesie 500 zt
miesiecznie na czas 24 miesiecy.

W komunikacie napisano, ze od 1 pazdziernika 2024 roku rodzice dzieci w wieku od 12. do ukonczenia 35. miesigca zycia
bedg mogli skorzystac z jednego z trzech swiadczen: "aktywni rodzice w pracy” (tzw. babciowe), ,aktywnie w ztobku” oraz
»aktywnie w domu”.

- Tusk: "To sg dos¢ banalne prawdy, ze warto mie¢ zréwnowazony kurs. Oczywiscie jestesSmy dumni, ze polska waluta
jest silna, zioty jest stabilny i najsilniejszy od dlugiego czasu, ale oczywiscie nie mamy w tym interesu, zeby tu
przesadzono, bo wiadomo, jaki to ma wptyw wtedy na eksport" - powiedziat premier, pytany, czy ostatnio obserwowane
umocnienie polskiej waluty nie poszto za daleko i czy moze uderzy¢ w polskg gospodarke (PAPbiznes).

- MKiS: W czwartek na komitecie stalym Rady Ministréw majg znalezé sie rozwigzania dla odbiorcéw energii po 1 lipca
2024 r. i wtedy przyjmg one miano projektu rzgdowego - poinformowata minister klimatu i srodowiska Paulina Hennig-
Kloska na konferencji prasowe;.

"(Projekt) sktada sie z trzech elementéw. Po pierwsze bedzie bon energetyczny (...), ktéry bedzie dotyczyt minimum 3,5
min gospodarstw domowych (...) wyodrebnionych pod katem dochodéw na osobe w rodzinie (..) , kolejny element to
bedzie podstawa do naliczenia w potowie roku nowych taryf, ktére bedg nizsze od obecnych (...) i cena maksymalna jako



jeden z elementéw mrozenia jako dodatkowa ostona, by ta cena byta faktycznie akceptowalna dla wszystkich" -
powiedziata minister. (PAPbiznes)

- MF: Ubytek wptywéw z CIT dla budzetu panstwa z tytutu wydtuzenia wakacji kredytowych na 2024 r. szacowany jest na

625 min zt - poinformowat w trakcie posiedzenia sejmowej komisji finanséw publicznych wiceminister finanséw Jurand
Drop. (PAP Biznes)

- Strefa euro: Na dwa dni przed finatem kwietniowego posiedzenia, EBC opublikowat wczoraj kwartalng ankiete
kredytowg. Nie bedziemy sie rozpisywac, bo tez nie ma specjalnie o czym. W nowym kwartale mniejszy odsetek bankow
netto spodziewa sie dalszego zaciesniania warunkow kredytowych (niemniej wcigz zaciesniania). W ubiegtym kwartale
warunki zacie$niata jedynie cze$¢ bankéw niemieckich.

Restrykcyjna polityka pieniezna daje o sobie zna¢ wcigz w przypadku popytu na kredyt, gdzie w ubiegtym kwartale
obserwowalismy zwiekszenie odsetka bankow netto raportujgcych spadek popytu. Perspektywa na rozpoczety wiasnie
kwartat rowniez nie napawa optymizmem. Naszym zdaniem jest to kolejny, cho¢ juz znany, argument dla EBC, aby
zapowiedzie¢ w kwietniu pierwszg obnizke stép na kolejnym posiedzeniu.
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Changes in demand for loans or credit lines to enterprises, and contributing
factors

(net percentages of banks reporting an increase in demand, and contributing
factors)
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Chart 1

Changes in credit standards for loans or credit lines to enterprises, and
contributing factors

(net percentages of banks reporting a tightening of credit standards, and
contributing factors)
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