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Kolejny mieszany zestaw danych

2024-05-24

Tytut w skrécie podsumowuje to co zobaczylismy we wczorajszych
publikacjach GUS. Budowlanka zaskoczyta w gore, ale sprzedaz
detaliczna zawiodta. Dzis czas na podaz pienigdza M3.

Krajowe dane o podazy pienigdza zostang opublikowane o 14:00. Plasujemy sie w konsensusie (6,7%) i szukacé
bedziemy przede wszystkim dalszych sygnatéw na odbicie kredytéw. Warto spojrze¢ tez na strone depozytowg. Wzrosty
po stronie depozytdéw przedsiebiorstw mogg by¢ sygnatem, ze konsument ruszyt na zakupy z nieco wiekszg werwa.

Do rozpoczecia weekendu pozostaje nam tylko obejrzenie danych dot. zaméwieh na dobra trwate w USA oraz indeksu
zaufania konsumentéw U. Michigan.

Mieszany zestaw danych na poczatek nowego kwartatu
Dysponujgc juz zestawem danych za kwiecien mozna wyciggng¢ wnioski, iz ozywienie gospodarcze na poczatku nowego

kwartatu nie byto skore do specjalnego przyspieszenia. Wczorajszy zestaw danych takze okazat sie mieszany. Z jednej
strony produkcja budowlana zaskoczyla znacznie mniejszym spadkiem (tutaj podobna historia do produkcji
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przemystowej). Z drugiej strony wplyw wzrostu podatku VAT na zywnos¢ mogt odbi¢ sie bardziej na sprzedazy detalicznej

niz oczekiwano.
Gars¢é newséw makroekonomicznych

- Dgbrowski (RPP): "Dyskusja o obnizkach stép mogtaby sie pojawi¢, gdyby wiekszos$¢ podwyzek ptac zostata skierowana
na odbudowe oszczednosci. Z kolei, jezeli efekt zniesienia tarcz energetycznych bedzie miat znacznie nizsze przetozenie
na ceny niz w naszej projekcji, to wtedy inflacja pod koniec roku bytaby pod kontrolg. Moim zdaniem listopadowa
projekcja pokaze dokfadnie, na ile efekty uwolnienia cen energii sie przektadajg na ceny. Najbardziej prawdopodobna
strategia to po prostu trzymanie obecnych stép, a w listopadzie zacznie sie dyskusja, co dalej. W 2025 r. mogg zaistnie¢
warunki do obnizenia stop, nie wiem, jaka bedzie to skala, bo mamy caty czas bardzo nerwowg sytuacje" - powiedziat
PAP Biznes czionek RPP. Zwrdcit tez uwage na kwestie dynamiki wynagrodzen: "Rada jest zgodna w 100 proc., ze to
dynamika ptac jest zbyt wysoka i zdecydowanie niespdjna z mozliwoscig nie tylko osiggniecia celu, a tym bardziej
utrzymania sie w nim".

- Tyrowicz (RPP): "W mojej ocenie i to wida¢ po wszystkich kolejnych materiatach, ktére dostajemy od (...) zespotu
analitycznego NBP, jestesSmy bardzo daleko od ustabilizowania inflacji i sprowadzenia jej do celu" - powiedziata cztonkini
RPP w TOK FM. "Przy tych stopach nie sprowadzamy inflacji do celu, stgd m.in. moje gtosowania za podwyzkami. (...) Na
dzisiaj nie ma przestanek do obnizek, ani trzymania stop na niezmienionym poziomie" - dodata.

- RPP: Cztonkowie RPP Ludwik Kotecki i Joanna Tyrowicz poinformowali PAP Biznes, ze zostali wezwani na 23 i 24 maja
do Prokuratury Okregowej w Warszawie na przestuchanie w charakterze swiadkéw. Wezwanie dotyczy postepowania ws.
naruszenia przepiséw o ujawnieniu informacji w zw. z wykonywang funkcja."Pan prokurator Pawet Zielinski wezwat mnie
na 24 maja, w charakterze swiadka. Wezwanie dotyczy naruszenia art. 266 par. 1. Kodeksu Karnego. Potwierdzam, ze
sygnatura sprawy jest taka sama, jak na wczesniejszych wezwaniach do prokuratury dziennikarzy, o ktérych pisat money.
pl, a ktére dotyczyty tej redakciji, a takze RMF FM i Newsweeka" - powiedziata PAP Biznes Tyrowicz.

Kotecki z kolei informuje, ze dostat wezwanie na przestuchanie na 23 maja."Ujawniam informacje o przestuchaniu, bo
uwazam to za atak polityczny. Moim zdaniem, to klasyczna kafkowska sytuacja. Prezes NBP wielokrotnie straszyt RPP
mozliwymi doniesieniami do prokuratury w zwigzku z réznymi informacjami pojawiajgcymi sie w mediach, niekorzystnie
przedstawiajgcymi NBP, przy czym nie byty to grozby kierowane do konkretnych oséb" - powiedziat Kotecki. Dodat, ze
sygnatura akt w wezwaniu sugeruje, ze sprawa ciggnie sie od 2022 r., a z jego informacji wynika, ze na swiadkéw do
prokuratury wezwano z grona RPP tylko jego, J. Tyrowicz i P. Litwiniuka (podajemy za PAP Biznes).

- MF: Na czwartkowym przetargu Ministerstwo Finansow sprzedato obligacje serii OK0426, DS0727, PS0729, WZ1129 i
DS1034 za tgcznie 9,99 mld zt, przy popycie 11,5 mid zt.

- MF: Stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto budzetu na 2024 r. wynosi po aukcji 23 maja ok. 69 proc. -
poinformowato PAP Biznes biuro prasowe resortu finansow.

- Polska: Marszatek Sejmu skierowat wstepny wniosek o TS dla prezesa NBP Adama Glapinskiego do procedowania
przez Komisje Odpowiedzialnosci Konstytucyjnej. Oznacza to formalne rozpoczecie procedury sejmowej w tej sprawie.

- Niemcy: Wzrost PKB w | kw. 2024 r. wynioést +0,2% kw/kw, czyli doktadnie tyle ile wskazywat wstepny odczyt.

Twitter Post
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- Strefa euro: Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym wzrést w maju do 47,4 pkt. wobec 45,7 pkt.
poprzednio (konsensus 46,1 pkt.). Indeks ustugowy pozostat bez zmian (53,3 pkt., poprzednio 53,3 pkt., konsensus 53,6
pkt.). W efekcie indeks zbiorczy wzrést do 52,3 z 51,7 pkt.
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Sources: HCOB, S&P Global PMI, Eurostat via S&P Global Market Intelligence.

HCOB Eurozone Manufacturing PMI
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Jednoczesnie poznalismy dane o ptacach negocjowanych za Q1, ktére okazaly sie nieco wyzsze od przewidywan.

Twitter Post
https://x.com/mbank_research/status/1793593690671173879

- USA: Zbiorczy indeks PMI w USA, przygotowywany przez S&amp;P Global, wzrést w maju do 54,4 pkt. z 51,3 pkt. w
poprzednim miesigcu. Oczekiwano 51,2 pkt. Niespodzianka w goére to zastuga gtéwnie indeksu w ustugach - ten wzrést z
51,3 pkt. do 54,8 pkt (konsensus oczekiwat stabilizacji na poprzednich poziomach). Na plus zaskoczyt tez indeks dla
przemystu (50,9 pkt, konsensus 49,9 pkt, poprzednio 50 pkt.).
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S&P Global Flash US PMI
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Data compiled May 23, 2024. Index, sa, >50 = growth since previous month.
Source: S&P Global PMI.
© 2024 S&P Global

US Manufacturing PMI and its components

PMI New Orders
= Qutput - Employment
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Data compiled May 23, 2024. Index, sa, >50 = improvement since previous month.
Source: S&P Global PMI.
© 2024 S&P Global.

S&P Global Flash US PMI price indices
Manufacturing Input Prices Manufacturing Output Prices
——Services Input Prices ——— Services Prices Charged

90

80

70

60

50

40

30
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Data compiled May 23, 2024. Index, sa, =50 = inflation since previous month
Source: S&P Global PMI.
© 2024 S&P Global.

- USA: Liczba nowych bezrobotnych w USA zarejestrowanych w ubiegtym tygodniu wyniosta 215 tys. Konsensus: 220
tys., poprzednio: 223 tys.

- USA: Sprzedaz nowych doméw w USA w kwietniu wyniosta 634 tys. w ujeciu rocznym, wobec oczekiwanych 678 tys.
Miesigc wczesniej odnotowano 665 tys., po korekcie z 693 tys.



