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Czas na amerykanskg inflacje

2024-05-31

W srode uwage krajowych inwestorow skupit wstepny odczyt inflacji z
Polski, ktéry po raz kolejny zaskoczyt nizszg wartoscig. Odnosimy sie
do niego w ponizszym komentarzu, kreslgc jednoczesnie sceanriusze
na przysztos¢. Dzisiaj z kolei uwaga przenosi sie za Atlantyk, skad
naptynnie kwietniowa inflacia PCE - kluczowa miara procesow
cenotworczy z punktu widzenia Fed.

Co nas dzisiaj czeka?

O poranku udamy sie do Francji, gdzie poznamy wstepny HICP za maj i finalny PKB za | kw. Poza Francjg, dane o PKB
opublikowane zostang tez w Czechach, Turcji i Wioszech, zas dane o inflacji we Wtoszech i catej strefie euro.

Po drugiej stronie Oceanu tez bedzie to dzieh z danymi inflacyjnymi. Wszystko za sprawg inflacji PCE (za kwiecien), ktorg
poznamy wraz z raportem o wydatkach Amerykanow. Tydzien zakonczy publikacja indeksu Chicago PMI.


http://makroekonomia.mbank.pl/
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Inflacja lekko rosnie, ale pozostaje niska

Zgodnie z oczekiwaniami inflacja podniosta sie w maju (flash). Sama skala zmiany - z 2,4% do 2,5% w ujeciu rocznym -
uplasowata sie jednak ponizej rynkowych oczekiwan, w tym naszych. Zblizamy sie do momentu, w ktérym wiele zaktadow
bedzie peka¢: zarowno te na podwyzszong inflacje na koniec roku (&gt;6%), jak i te na dtugotrwaty brak zmian stop
procentowych.

Gars¢é newsow makroekonomicznych
- RPP (Wnorowski): Wzrost ptac i oczekiwania inflacyjne to dwa gtdéwne czynniki, ktére niepokojg. Sg pewne przestanki do
dyskusji o obnizkach stép procentowych, ale jest coraz mniejsze prawdopodobienstwo tego w tym roku - poinformowat w

BIZNES 24 cztonek RPP Henryk Wnorowski. (PAP)

- Polska: Stopa bezrobocia, po dostosowaniu sezonowym, wedtug metodologii Eurostatu, wyniosta w kwietniu w Polsce
3,0 proc., wobec 2,9 proc. w marcu. Jest to drugi najnizszy wynik w Unii Europejskiej. - podat Eurostat.

Wskaznik nastrojow w polskiej gospodarce (Economic Sentiment Indicator - ESI) w maju wyniost 101,7 pkt. wobec 103,2
pkt. w kwietniu. Wskaznik oczekiwan inflacyjnych konsumentéw w Polsce w maju 2024 r. wzrdst do 34,1 pkt. z 31,4 pkt. w

kwietniu - wynika z danych Komisji Europejskiej. (PAP)

- USA: Liczba nowych zasitkow dla bezrobotnych wyniosta 219 tys., konsensus zaktadat wzrost o 218 tys. Poki co wcigz
prézno doszukiwac sie czego$ niepokojgcego.

Zmiana liczby wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w USA, tys.
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Jednoczes$nie poznaliSmy drugi odczyt PKB, ktory wyniost 1,3% kw/kw (SAAR) w poréwnaniu do 1,6% we wstepnym
raporcie. Taki rezultat byt jednak oczekiwany przez rynek. W poréwnaniu z poprzednig wartoscig wolniej rosto zaréwno
spozycie jak i inwestycje prywatne.
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- Chiny: Rzadowy indeks PMI dla przemystu obnizyt sie w maju do 49,5 wobec 50,4 przed miesigcem. Konsensus nie
oczekiwat w zasadzie zadnej zmiany. W ustugach spadek okazat sie tylko marginalny (0,1 pkt.), a indeks uplasowat sie w
terytorium ekspansji na 51,1. W efekcie indeks zbiorczy wyniost w maju 51 w poréwnaniu z 51,7 w kwietniu. Ozywienie w
tamtejszej gospodarce wcigz pozostaje niemrawe, cho¢ najstabszy punkt najpewniej zostat juz miniety.

Chiny - rzadowe indeksy PMI
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