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Druga odstona danych GUS

2024-05-23

Opublikowane wczoraj dane z rynku pracy okazaty sie w duzej mierze
stabsze od konsensusu. O stabosci chyba bardziej mozemy mowi¢ w
przypadku zatrudnienia, gdzie kolejny miesigc z rzedu odnotowalisSmy
spadek w ujeciu rocznym. Dla réwnowagi sporo lepszy wynik
odnotowata produkcja w przemysle. Pokazato to, iz staby marzec byt
tylko wypadkiem przy pracy.

Co nas dzisiaj czeka?

W Polsce kolejna seria publikacji: produkcja budowlano-montazowa oraz sprzedaz detaliczna. W przypadku sprzedazy
jestesmy bliscy poglgdom konsensusu (5,0% vs 5,2%), natomiast przy budowlance zdecydowanie bardziej optymistyczni
(-1,7% vs -5,0%). Druga historia moze by¢ zblizona do tej z produkcji przemystowej. W przypadku sprzedazy detalicznej
to najwyzszy czas na zaskoczenia w gore.


http://makroekonomia.mbank.pl/
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Uwaga zagranicznych inwestorow powinna z kolel skupic¢ sie na wstepnych indeksach PMI dla panstw europejskich oraz

USA.
Polska: Zatrudnienie stabo, produkcja mocno

Obraz kwietniowych danych jest mocno stodko-gorzki. Z jednej strony wyniki produkcji przemystowej wystrzelity, co
potwierdzito nasze przypuszczenie, ze staby marzec byt gtéwnie kwestig efektdw jednorazowych i w kwietniu nastgpito
odrobienie strat. Z drugiej strony dane z rynku pracy zawiodty.

Gars¢ newséw makroekonomicznych

- Polska: W maju 2024 r. publikowane wskazniki wskazujg na ogolng stabilizacje koniunktury w gospodarce, w wiekszosci
prezentowanych obszaréw wskaznik ogélnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie zblizonym lub nieznacznie
wyzszym niz w kwietniu br.

W maju 2024 r. odnotowano pogorszenie zaréwno obecnych, jak i przysztych nastrojéw konsumenckich w stosunku do
poprzedniego miesigca. Najnowsze, majowe badania Gtéwnego Urzedu Statystycznego wskazujg na przesuniecie
oczekiwan konsumentéw w kierunku wyzszej inflacji w Polsce wzgledem poprzedniego miesigca - wynika z danych GUS.
(PAP)

- Polska: Sejmowa Komisja Odpowiedzialnosci Konstytucyjnej przyjeta opinie, ze wstepny wniosek o Trybunat Stanu (TS)
dla prezesa NBP spetnia wymagania formalne z ustawy o TS - poinformowat przewodniczgcy komisji Zdzistaw Gawlik.
Opinia jest niewigzaca dla marszatka Sejmu, ktéry teraz zdecyduje, czy zwréci¢ wniosek do wnioskodawcéw, czy
skierowac go do procedowania.

W czwartek wczesnym popotudniem prezydium Sejmu podejmie decyzje ws. skierowania wstepnego wniosku o Trybunat
Stanu (TS) dla prezesa NBP do formalnego procedowania lub zwrotu do wnioskodawcoéw - poinformowat w rozmowie z
Polsat News marszatek Sejmu Szymon Hotownia. (PAP)

- USA: Niektérzy cztonkowie FOMC za podwyzkami stop proc. w USA w razie potrzeby - wynika z protokotu z ostatniego
posiedzenia Fedu. Z minutes wynika, ze wielu uczestnikéw pozostaje niepewnych co do wplywu wysokich stép proc. na
gospodarke. (PAP)

- USA: Kwietniowa sprzedaz domoéw na rynku wtornym wyniosta 4,14 min (SAAR), co bylo wartoscig stabszg od
konsensusu. Z drugiej strony dane marcowe zrewidowano lekko w goére. Przy wysokich stopach procentowych wcigz cheé
do sprzedazy nieruchomosci i kupna kolejnej wigze sie z koniecznoscig odnowienia kredytu hipotecznego po wyzszej
stopie. W efekcie podaz domoéw pozostaje dos¢ niska.
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