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Nie bedziemy trzymaé¢ w
napieciu - odpowiedz brzmi
nie (przynajmniej w zakresie
prowadzonej obecnie polityki
pienieznej). Wczoraj wegierski
bank centralny zdecydowat o
obnizce stép procentowych o
100pb, o0 czym szerzej
piszemy ponizej. Obnizki stép
w Polsce w tym roku naszym
zdaniem sie nie doczekamy.
Pokusilismy sie na chwytliwy
tytut by przyciggna¢ uwage
czytelnikow i skupi¢ jg na
innym, nieco trudniejszym ale
zdecydowanie  wazniejszym
temacie. Czy czeka nas czas
wyzszych stop procentowych
na dtuzej? O tym dzisiejszy
komentarz.



Dzisiejszy dzienh nie rozpieszcza
obfitosciag. Przed potudniem warto
Zwroci¢ uwage jedynie na lutowy
raport KE dot. koniunktury
gospodarczej. \'\Y godzinach
popotudniowych poznamy drugi odczyt
PKB za Q4 z USA. Wieczorem swoje
wystgpienie bedzie miat Williams z
Fed.

Czy stopy pozostanag wyzej
na diuzej?

W wyniku pandemii, a nastepnie
wybuchu wojny w Ukrainie, inflacja
mocno wzrosta, a w slad za nig stopy
procentowe. W ostatnich miesigcach
ich poziom obnizyt sie, lecz wcigz
znajdujemy sie zdecydowanie powyzej
pozioméw sprzed pandemii. Obecnie
najistotniejsza kwestia jest mozliwosc¢
powrotu stép do niskich poziomoéw.
By¢ moze tak zwana neutralna stopa
procentowa wzrosta i swiat niskich
stop jest juz historia...



Gars¢ newsow
makroekonomicznych

e« MF: Ministerstwo  Finansow
sprzedato we wtorek obligacje serii
OKO0426, WS0429, DS1029, WZ1129 i
DS1033 za tgcznie 9,0 mld zi, przy
popycie 12,4 mld zi.

« MF: Stopien sfinansowania potrzeb
pozyczkowych budzetu 2024 r. wynosi
ok. 43,2 proc. - poinformowato PAP
Biznes biuro prasowe resortu
finansow.

 Polska: Nadwyzka zboza w Europie
to dzisiaj ponad 20 milionéw ton przed
letnimi zbiorami, tylko w Polsce to jest
9 milionow ton nadwyzki zbozowej -
powiedziat po  spotkaniu  Grupy
Wyszehradzkiej] w Pradze premier
Donald Tusk. Dodat, ze oczekiwana
jest szybka organizacja przynajmniej
czesciowego skupu europejskiej
nadwyzki zboza (PAPbiznes).



« USA: Indeks zaufania amerykanskich
konsumentow spadt w lutym do 106,7
pkt. z 110,9 pkt. miesigc wczesniej, po
korekcie ze 114,8 pkt. - wynika z
raportu  Conference Board. To
negatywna niespodzianka .
spodziewano sie wzrostu wskaznika do
115 pkt.

« USA: Zamoéwienia na dobra trwale w
USA w styczniu spadty o 6,1% m/m
(oczekiwano -4,9% m/m, poprzednio
-0,3% m/m). Zamowienia na dobra
trwale z  wylgczeniem  sSrodkow
transportu spadty o 0,3% m/m wobec
-0,1% miesigc wczesniej.

DURABLE GOODS NEW ORDERS 2023-2024
Seasona lly Adjusted, Month-To-Month Percentage Change
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Data adjusted for seasonal variation but not for price changes.
“Statistical significance is not measurable for this survey. The Manufacturers' Shipments, 51%
Inventories, and Orders estimates are not based on a probability sample, so the sampling 700 N Y
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Source: L5, Census Bureau, Manufacturers’ Shipments, Inventories and Orders, February

21, 2024. Source: U5, Census Bureaw, Manufacturers” Shipments, Inventories, and Orders, February 27, 202



https://prowly-prod.s3.eu-west-1.amazonaws.com/uploads/11961/assets/629911/large-9ee3eed5d866ac11f17b0d39cca76c1b.png

