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Kto da
NizZsza
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W poniedziatek na
krajowym rynku
kontynuowane byty
ruchy z pigtku, kiedy
to otrzymalismy
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iInformacje 0
odblokowaniu
funduszy unijnych.
Niemniej skala
tychze ruchow byta
Znacznie mniejsza,
choc trzeba
zauwazy¢, iz na
rynkach  bazowych
rentownosci rosty (w
Polsce lekki spadek).
W dzisiejszym
tekscie piszemy o
konsekwencjach



inflacyjnych
wynikajgcych Z
wojny handlowe]
miedzy Zhanymi
dyskontami.

Co nas dzisiaj
czeka?

Przed potudniem poznamy
jedynie styczniowa podaz
pieniadza ze strefty euro. Z
kolei W godzinach
popotudniowych  Wegrzy
opublikuja decyzje ws.
stop procentowych
(spodziewane kolejne



mocne ciecie w skali 75-
100pb). Zza  Atlantyku
opublikowane Zostang
wstepne dane 0
zamowieniach srodkow
trwatych, indeks cen
nieruchomosci Case-
Shiller, indeks zaufania
konsumentow Conference
Board oraz regionalny
indeks dla przemystu z
Richmond. Glos zabierze
rowniez cztonek Fed Barr.

Wojny nabiatowo-
miesne

Wojna cenowa pomiedzy



dwoma duzymi sieciami to
fakt. Zdarzala sie tez w
przesziosci. Tym razem
jednak obnizki cenowe sa
spektakularne. Efekty dla
gospodarki Sg niby
oczywiste, ale lubimy
szukac¢ dziury w calym. W
szczegolach technicznych
oczywistosci jest mniej, bo
wiele zalezy od Kkuchni

urzedu statystycznego
oraz tego jak
potraktowane zostanag

niektore metki cenowe.
Jakis efekt cenowy bedzie i
pewnie  pogiebi  dotek



inflacyjny. Drugi Kkoniec
kija sugeruje, ze
konsument bedzie miat
lepiej. Oszczedzajgc na

jednym, wiece] moze
wydac na drugie.
Zapraszamy.

Gars¢ newsow
makroekonomicznych



« RPP (Kotecki): Mozna
zapomnieC o obnizce stop
procentowych, dopoki
inflacja bazowa na trwate
nie zblizy sie do celu 2,5
proc., a ze wzgledu na
presje placowa 1
spodziewane ozywienie
konsumpcji nie mozna
wykluczy¢  ryzyka  ich
podwyzek - ocenit czionek
RPP Ludwik Kotecki w
rozmowie z Newsweekiem.
(PAP)



e Polska: GUS podaje, ze w

badanych sektorach
gospodarki zmniejszyt sie
odsetek podmiotéw
wskazujacych na spadek
poziomu inwestycji
(szczegolnie W

budownictwie), na rzecz
tych ktore uwazaja, ze
iInwestycje utrzymaja sie
na poziomie z 2023 .
(PAP)



e Polska: Ministerstwo

Finansow planuje
wprowadzic system
globalnego podatku

minimalnego dla jednostek
wchodzacych w sktad grup
miedzynarodowych i
krajowych - wynika z opisu
projektu zamieszczonego
w poniedziatek w wykazie
prac legislacyjnych i
programowych Rady
Ministrow. (PAP)



o Polska: Wartosc¢
udzielonych kredytow
mieszkaniowych W
styczniu wzrosta w Polsce
o 403,4 proc. rdr do
10,299 mld zt. Wartosc
kredytow udzielonych w
ramach programu
"Bezpieczny  Kredyt 2
proc." w styczniu wyniosta
6,05 mld zt, a do polowy
lutego 30,6 mld zt - podato
Biuro Informacji
Kredytowej. (PAP)

« USA: Sprzedaz domow
na rynku pierwotnym
wyniosta w styczniu 6061



tys. (SAAR), podczas gdy

konsensus oczekiwal
wzrostu o ponad 680 tys.
Ostatnie miesiace
pokazujg, ze zastoj na
rynku nieruchomosci

powoli dobiega konca,
niemniej o rychtg poprawe
na razie moze byc ciezko.

Przypominamy, Ze
charakterystyka
tamtejszego rynku

sprawia, ze wysokie stopy
procentowe ograniczajq
chec zmiany
nieruchomosci, co wiaze
sie v koniecznoscig



refinansowania kredytu
hipotecznego. Z  kolei
nizsza  podaz  wspiera
wyzsze ceny, co widac w
miesiecznych danych (ich
publikacja juz dzisiaj).
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