Koszty i optaty (ex-ante) dotyczgce produktéow i ustug swiadczonych przez Biuro maklerskie mBanku
na rynkach nieregulowanych (OTC)

Niniejszy dokument zostat opracowany w celu przekazania klientom Biura Maklerskiego mBanku, dalej ,BM" informacji o wszystkich kosztach i optatach zgodnie w art. 50 Rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r., uzupetiajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw

prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (dalej: Rozporzgdzenie)

Ponizej prezentujemy zestawienie kosztéw i optat oraz ich wptyw na zwrot z inwestycji, zwigzanych z ustugg wykonywania zlecen nabycia i zbycia instrumentéw finansowych na rynkach
nieregulowanych (OTC) oraz nabywaniem, w ramach tej ustugi, instrumentéw finansowych. Odzwierciedla ono catkowite koszty, ktére klient faktycznie ponidstby na podstawie zaktadanej kwoty
inwestycji. Celem tego zestawienia jest pomoc w zrozumieniu wptywu potencjalnych, tgcznych kosztéw i optat na kornicowg wartos¢ inwestycji.

Niniejszy dokument zawiera prezentacje szacunkowych kosztdow i optat, ktére klient moze ponies¢ w zwiqzku z zawarciem umowy i kazdorazowo przed zawarciem transakcji. Koszty przedstawione

w niniejszym dokumencie powinny byc¢ traktowane wytgcznie jako wartosci szacunkowe oparte na zaktadanej przecietnej kwocie inwestycji.
Przedstawione wartosci majg charakter scenariuszowy - nie sq doktadnym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej.

Wartosci ponoszonych kosztow i optat mogqg podlegac wahaniom w zaleznosci od indywidualnych dyspozycji klienta oraz wariantu wybraonej przez niego ustugi.
W ponizszych scenariuszach jako wartos¢ inwestycji przyjeto wysokos¢ depozytu zabezpieczajgcego w celu otwarcia pozycji. Przedstawione scenariusze adresowane sq do klientéw detalicznych
oraz klientéw detalicznych ze statusem doswiadczonych. W przypadku klientéw profesjonalnych przedstawione wartosci bedq ksztattowaty sie inaczej — zgodnie z Tabelg Zabezpieczen znajdujqcqg

sie na stronie mforex.pl.

Ten dokument sporzgdzamy w oparciu o coroczny przeglgd danych i doswiadczen wynikajgcych z raportédw ex-post, obejmujgcy analize poniesionych kosztdw, statystyk oraz wahan, w zwigzku z
obowigzkami okreslonymi w art. 50 ust. 8 Rozporzgdzenia. Specyfika prezentowania kosztéw w dokumencie polega na przygotowaniu hipotetycznych prognoz, ktére bazujg na historycznych
doswiadczeniach uwzgledniajgcych najczesciej pojawiajgce sie koszty i optaty. Ma to na celu zagwarantowanie, ze zaprezentowaona symulacja odpowiada warunkom rynkowym oraz specyfice

instrumentdéw finansowych.

Wartosci skokéw spreaddéw przedstawiajg maksymalny poziom spreaddéw danego instrumentu za okres od 19 pazdziernika 2025 r. do 25 marca 2026 1.

Wartosci skokéw swapdw przedstawiajg maksymalne wartosci swap danego instrumentu za okres od 3 stycznia 2022 r. do 26 marca 2026 .
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Jak rozumiemy poszczegodlne pojecia i skroty uzyte w tresci i w tabelach?

Wartosé inwestycji - wysokos¢ depozytu zabezpieczajgcego wniesionego w celu otwarcia pozycji,

Wartosé kontraktu - catkowita ekspozycja rynkowa,

Dostawca Kwotowan - podmiot, ktéry na mocy zawartej z BM umowy, zobowigzat sie wobec BM do prezentowania ofert kupna i sprzedazy instrumentdédw finansowych od Dostawcéw
Ptynnosci (,kwotowania”) lub Dostawca Ptynnosci dostarczajgcy BM kwotowania instrumentéw finansowych. Lista podmiotdw petigcych role Dostawcy Kwotowan dostepna jest na
stronie BM,

Dostawcy Plynnosci - dziatajgce na Rynkach OTC banki, firmy inwestycyjne lub inne podmioty oferujgce zawieranie transakcji, rozliczanych za posrednictwem Brokera Rozliczajgcego, z
ktérymi BM zawart umowe o dostarczanie ofert kupna i sprzedazy Instrumentdw Finansowych; Dostawcy Ptynnosci mogg byc¢ zrédiem kwotowan Instrumentéw Finonsowych
dostarczanych przez Dostawce Kwotowan lub bezposrednio przez Dostawcy Ptynnosci. Lista podmiotéw pemiqcych role Dostawcdw Ptynnosci dostepna jest na Stronie BM.

Punkty swapowe - dla pozycji na instrumentach finansowych opartych o ceny walut koszt lub przychdéd zwigzany z utrzymywaniem przez Klienta otwartej pozycji na Instrumentach
Finansowych wynikajgcy z réznic stawek oprocentowania depozytdow i kredytdw na rynku miedzybankowym skorygowanych o marze BM. Dla pozycji na instrumentach finansowych
opartych o ceny indekséw gietdowych, towardéw, stopy procentowej lub innych niz waluty instrumentéw bazowych, dla ktérych Dostawca Ptynnosci wymaga poniesienia kosztéw
finansowania wynikajgcych z utrzymania pozycji na kolejny dzien, koszt zwigzany z utrzymywaniem przez Klienta otwartej pozycji na instrumentach finansowych wynikajgcy ze stawek
oprocentowania kredytéw w walucie, w ktdrej notowany jest instrument finansowy, skorygowany o marze BM. Stawki referencyjne bedqgce podstawq okreslania stawki oprocentowania
walut wymienione sg w Tabeli punktdw SWAP. Dla krétkich pozycji na instrumentach finansowych, z wyjgtkiem instrumentoéw finansowych opartych o ceny walut, wartos¢ punktéw
swapowych nie moze by¢ dodatnia.

Marza BM stosowana w kalkulacji wartosci Punktéw Swapowych - to dodatkowa optata doliczana przez BM do Punktéw swapowych (kosztéw z tytutu utrzymywania pozycji przez
noc). Oznacza to, ze koszt pozycji moze byc wyzszy niz rynkowy bo zawiera marze BM,

Marza BM z tytutu rolowania kontraktu na réznice - przy przenoszeniu otwartej pozycji na kolejny kontrakt terminowy (tzw. rolowanie), do réznicy cen pomiedzy starym a nowym
kontraktem doliczana jest marza BM. To oznacza, ze koszt takiego rolowania moze byé¢ wyzszy niz sama réznica kurséw rynkowych,

Spread przy otwarciu - suma Spreadu rynkowego i Dodatkowego spreadu (mark-upu),

Spread rynkowy - to réznica miedzy ceng kupna (bid), a ceng sprzedazy (ask) instrumentu finansowego. Jest to naturalny koszt transakcyjny obecny na rynku, ktdry inwestor ponosi przy
otwieraniu i zamykaniu pozycji. Przedstawione dane pochodzg z faktycznie wykonanych, historycznych tronsakgji.

Dodatkowy spread (mark-up) ponad spread otrzymany od Dostawcy Kwotowan na Instrumentach Finansowych - to dodatkowa czes$é Spreadu rynkowego doliczana przez BM

ponad spread otrzymany od Dostawcy Kwotowan. Oznacza to, ze Klient moze zaptaci¢ nieco wiecej niz wynikatoby to z réznicy cen rynkowych.




Koszty zwigzane ze swiadczeniem ustugi inwestycyjnej

Optaty jednorazowe zwigzane ze swiadczeniem ustugi inwestycyjnej - Otwarcie i prowadzenie rachunku, Zamkniecie rachunku

Optaty biezgce zwigzane ze Swiadczeniem ustugi inwestycyjnej brak optat biezqgcych zwigzanych ze swiadczeniem ustugi inwestycyjnej. W tabelach przedstawiono przyktadowe optaty biezgce, ktére zostaty wskazane w Zatgcezniku Il do

Rozporzgdzenia (dalej jako: ,Zatgcznik ) tj. optaty za zarzgdzanie, optaty za doradztwo, optaty za przechowywanie. Z tego wzgledu wartosci przedstawione w tabelach wynoszg O PLN.

Koszty i optaty zwigzane z transakcjami zainicjowanymi w trakcie swiadczenia ustugi inwestycyjnej - przy zatozeniu ze dyspozycje sktadane sg wytgcznie za posrednictwem Internetu ztozenie dyspozycji zlecenia, anulaty lub
modyfikacji zlecenia sg bezptatne, Pobierana jest optata dodatkowa w wysokosci 30,00 zt za wszystkie dyspozycje sktadane osobiscie lub telefonicznie, w tym réwniez za ztozenie dyspozycji zlecenia, anulaty lub modyfikacji zlecenia,
Prowizje za ustugi zwigzane z obrotem Instrumentami Finansowymi opartymi o ceny walut (prowizja za otwarcie i zamkniecie pozycji pobierana jest z géry z momentem otwarcia pozycji) wynosi 0,0035 % wartosci transakcji za zlecenie, nie
mniej niz 1zt za zamknietg pozycje, Prowizje za ustugi zwigzane z obrotem kontraktami na réznice (CFD) na indeksy, towary, obligacje (prowizja za otwarcie i zamknigcie pozycji pobierana jest z géry z momentem otwarcia pozycji) w

wysokosci 1zt w przypadku zawarcia transakcji o nominale mniejszym niz 0,1 lota

Optaty zwigzane z ustugami dodatkowymi w trakcie swiadczenia ustugi inwestycyjnej - Wykonanie przelewu wewnetrznego (na rachunek prowadzony przez mBank S.A.) jest bezptatne, Optata za wykonanie przelewu srodkéw
pienieznych: na krajowy rachunek bankowy Klienta nie prowadzony przez mBank wynosi 5,00 ztotych, zas na zagraniczny rachunek bankowy Klienta wynosi w zaleznosci od taryfy banku nadawcy i/lub odbiorcy, Optata dodatkowa w

przypadku wszystkich przelewow (wewnetrznych oraz na rachunek bankowy Klienta) w kwocie mniejszej niz 200 zt wynosi 30,00 ztotych

Koszty dodatkowe zwigzane ze Swiadczeniem ustugi inwestycyjnej - Za wystawienie dotyczqcego biezgcego roku kalendarzowego: zaswiadczenia o stanie rachunku OTC, historii rachunku OTC, historii rachunku pienieznego, innego
zaswiadczenia lub potwierdzenia, w tym za powtdrne wydanie informacji podatkowej PIT — pobierana jest optata w wysokosci 50,00 ztotych. Przestanie dokumentéw przesytkg kurierskq zgodnie z dyspozycjg Klienta skutkuje dla Klienta

koniecznoscig zaptaty kosztow tej przesytki

Swiadczenia otrzymywane i przekazywane przez BM od podmiotéw trzecich - ptatnosci jakie BM mogtoby otrzymaé od podmiotéw trzecich w ramach realizacji inwestycji Klienta

Koszty zwigzane z instrumentem finansowym

Optaty jednorazowe zwigzane z instrumentem finansowym - brak optat jednorazowych zwigzanych z instrumentem finansowym. W tabelach przedstawiono przyktadowe optaty jednorazowe, ktére zostaty wskazane w Zatgczniku |1

Tabela 2 do Rozporzgdzenia, tj. optata za zarzgdzanie w poczgtkowym okresie, optata strukturalna, optata dystrybucyjna. Z tego wzgledu wartosci przedstawione w tabelach wynoszg O PLN.

Optaty biezgce zwigzane z instrumentem finansowym - Punkty swapowe, Marza BM stosowana w kalkulacji wartosci Punktéw Swapowych. Opis w jaki sposdéb marza ta wptywa na kalkulacje punktéw swapowych, znajduje sie Tabeli

punktéw swapowych dostepnej na stronie BM, Marza BM z tytutu rolowania kontraktu na réznice

Koszty zwigzane z transakcjami - Spread przy otwarciu, Spread rynkowy, Dodatkowy spread (mark-up) ponad spread otrzymany od Dostawcy Kwotowan na Instrumentach Finansowych wyszczegdlnionych w Specyfikacji Instrumentéw

Finansowych (stanowi koszt ponoszony przez Klienta na rzecz BM)

Koszty dodatkowe zwigzane z instrumentem finansowym - brak kosztéw dodatkowych zwigzanych z instrumentem finansowym. W tabelach przedstawiono przyktadowe koszty dodatkowe, ktére zostaty wskazane w Zatgczniku 11 tj. np.

optaty za wyniki. Z tego wzgledu wartosci przedstawione w tabelach wynoszg O PLN.

Zwrot z inwestycji — analiza wskazujgca réznice pomiedzy wartosciq inwestycji na koricu okresu inwestycyjnego, a jej wartosciq poczqtkowaq.
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Scenariusz | - Tabela |

‘Wartesé inwestycji

Produkt: DE4O.NS

Pozycja diuga (LONG)

Pozycja krétka (SHORT)

Koszty razem
POTENCIALNY RUCH
indeks roénie

indeks spuda

26.02 PLN

| Jescoomomn | e oscoonom | 10w s somaon

Zwrol 7 inwestycji przed uwzglednieniem kosztow i optat

Zwrol inwestycji po uwzglednieniu kosztdw i oplat, w tum kesztéw dodatkowuch

strata 203257z

26.02 PLM

4140 PLN

strata 2032970z

zysk 203257z

strata 60989124

zysk 6098.9174

okres inwestyci o cni 1 diziert 0 dni o dni 1 dziert 0 dni
Koszty zwigzane ze Swiodczeniem ustugi inwestycyjnej
oplaty jednorazows ip i
usiugi bezplatne Zamkniggie rachunku OPLN OPLM OPLN OPLN o% OPLN OPLM
oplaty biezqce i OPLN OPLN OPLN 0% 0% 0PN OPLN
brak aplat biek dezeniem uslugimwestycuing p-oplaty za oplaty za oplaty za
. - . TPLN 0.01% 1PLN 0.01% TPLN 001 1PN 001 TPLN 0.01% 1PLN 0.01%
Prowizja od oraz zamh t i
ko wead opisa = c ac i P przez
yhanywal apisany yenpuniach P ra OPLN 0% 0PN 0% OPLN o 0PN o% OPLN 0% 0PN o%
‘mBank 5.A)
tose wynosi O PLN
Koszty dodatkowe
Kiient 2godnia 22 scenariuszam nie whiosk: 2ych punktach uslugi |np. & o stanie ote OFLN o 0PN 0% OFLN 0% OPLN o% OPLN OPLN
0PN
5 ot i przez Biuro Maklerskie od podmictéw
trzecich OPLN OPLN OPLM 0% OPLN o% OPLN OPLN
mForax nizotrzymuje takich ‘. dlatega joko wartodé wekozano OFLN
O ——
oplaty jednorazowe mp- oplata za vew okresie, oplata struktiraina, OPLN 0% OPLN 0% OPLN o OPLN o 0PN o OPLN o
! ) ) ) oplata dystrybucyjna
brak oplat jdnorazowych zwigzanych 2 instrumentem finansowym
. Punkty z i marzy w i OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
oplaty biszgce Y "
'wartosci
‘Maria w ji wartosci & (osobno) OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN O 0PN 0% OPLN 0%
Maria 2 tytutu rolowania kontraktu na réinice OPLN 0% OPLM 0% 1538 PLN D OPLN o% OPLN 0% 1538 PN 1
Spread przy otwarciu
Z50ZPLN 0.25% 250ZPLN 0.25% 2502 FLN 025% 250ZPLN 025% 2Z50ZPLN 025% 250ZPLN 025%
[suma spreadu rynkowego i mark-upu)
Koszty zwiqzane z transakcjami
Spread rynkowy 1305 PLN 013% 1305 PLN 013% 13.05 PLN 013 13.05PLN 013 1305 PLN 013% 13.05PLN 013%
‘Mark-up 1N96 PLN 012% TM.96 PLN 0a2% 196 PLN o12% 196 PLN oa2% 1N96 PLN 012% .96 PLN oa2%
K ty dodatkowe
oSzt Np. optaty zo wyniki OFLN 0% OFLN 0% OPLN 0% OPLN o DPLN o OFLN 0%
brak kosz thowuch Twigzanych  metrumantem finansowym

zysk 2032570z

20% zysk 203257z 60% zysk 6098.91z¢ 200% zysk 203297024 -20% strata 203297z -60% |strata 6098.91z4 -200% strata 203297074

-20% strata 203237zt -60% |strata 6096.91z) -200% strata 203297024 20% zysk 203257z 60% zysk 6098.91z 200% zysk 20329 70zt
19.59% zysk 1991.57z¢ 59.59% zysk 6057 5224 199.59% zysk 20288324 -20.41% strata 207437z -650.41% strata 614031z -200.41% strata 2037110z |
-20.41%  [strata 207437z -60.41% strata 614031z [  -200.41% strata 203711024 19.59% zysk 19915724 53.59% zysk 60575221 199.59% zysk 202883124 |

Biuro maklerskie

llustracyjne  koszty i optaty przedstawione w

niniejszym  scenariuszu  zostaty skalkulowane w
oparciu o standardowe stawki wskazane w Taryfie
Opfat i

Prowizji Biura maklerskiego mBanku na

rynkach nieregulowanych OTC dalej jako:, TOIP".

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient otworzyt
pozycje dtugq (LONG) i krétkg (SHORT) dla kontraktu o
parametrach 0,08 lota dla instrumentu DE4O.ns, przy
czym wartos¢ inwestycji (depozyt zabezpieczajqcy)
wyniosta 10 164,85 PLN, a wartos¢ kontraktu 203297,04
PLN.

W  przyktadzie przedstawiono koszty jakie Klient
ponidstby zamykajgc pozycje tego samego dnia, po
jednym dniu i po 30 dniach.

Instrument DE40.ns podlega rolowaniu 3 razy w roku tj.
18 czerwca, 16 wrzeénia i 16 grudnia zgodnie z Tabelg
Rolowan znajdujgcg sie na stronie mForex.pl w
zaktadce Warunki Handlu.

Na potrzeby niniejszego scenariusza przyjmujemy, ze
w scenariuszu 1-dniowym rolowanie nie wystgpito. W
scenariuszu 30-dniowym rolowanie wystgpito raz w
zwiqzku z czym wynik klienta zostat skorygowany o
réznice miedzy ceng starej i nowej serii kontraktu, co
stanowi dodatkowy koszt (marze z tytutu rolowania

kontraktu na réznice).

Dla instrumentu DE40.ns nigdy nie wystepujg Punkty

swapowe.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i przekazywane

przez Biuro Maklerskie od podmiotow

trzecich('zachety")” jako wartos¢ wskazano zero,

poniewaz mBank S.A, w tym Biuro Maklerskie

mBanku, nie otrzymuje takich $wiadczen.




Produkl: DE&0.ns

Prognozowane skoki lub wahania
kosztow

Kosziy mogq podlegoé potencjalnym
skokom lub wahaniom, powstatym w
skutek wielu czynmikow, na przykiad
rozszerzenie spreadu na rynku bazowym,
wielkosci dostepne] plynnosci, zmiany
rynkowych stop procentowych, bedgeoych
podstowg do obliczenia wartosci punkidw
swop i koszidow finonsowaonia. Ponizsza
tabela prezentuje symulacje wphywu
kosztow na szacowaony zwrok Z imwestycji
w przypadku rozszerzenia sprecdu o
2544% dlo analizowonego powyze]

przuykiadu.
Pozycja diuga [LONG) Pozycja kratka (SHORT)
Okres inwestucji 0 dni 1 dzier 30 dni 0 dni 1 dziery 30 dni
Koszty razemn, przy srednigj wartosci spreadu jw PLN] 2602 PLM 026% 2602 PLM 026% 4140 PLM 0.41% 2602 PLN 026% 2602 PLM 026% 4140 PLM 0.41%

Koszty razem, przy prognozowanum skoku spreadu (w
PLM|

00232 PLN 0.532% 0h232 PLM 0.52% G770 PLN 667% 60232 PLN 0.532% 00232 PLM 0.52% G770 PLN 6.67%




Klienci Doswiadczeni Tabela | - Scenariusz I.

Wartosé inwestycii

330857 24 (05 lota]

Produkt: POL2O.F

Pozycja diuga [LONG)

Pozycia krdtka [SHORT)

POTENCIALNY RUCH

«cena instrumentu bazowegao roénie

Cena nstrumentu bazowego spada

ZBI2PLN

2B32PLN

5532PLN

ZB3I2PLN

2832PLN

5532PLN

Olaesinwestycj odni 1dzien 30dni odni 1dzient 304dmi
Kosaty zwiqaome ze éwiadczeniem ustugi mwestycyjnej
oplaty jednorazowe otwarcie | prowadzenie rachunku OPLN o% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% QPLN o QPLN 0%
usugi bezpdome Zamkniecie rachunku
‘Opiaty biezgce ie, oplaty aplaty OPLN o OPLN i) OPLN i3 aPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
ok zeniem ushugi inwestycinej Np-oplaty 20 = =P Y ) i . i i )
o=ty wigaane z ansakejami Prowizia od stwarcia oraz zambkniecia transakeji OPLN 0% OPLN o OPLN 0% OPLN o OPLN 0% OPLN 0%
Oplaty zwigzane zustugami dodatkowymi np. e przslewu . i p u przez A OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN 0%
t2godn sukenuwal opEaNUE h w powUEsZUCh punktoc h przslewd, zego wagkedy wartosé wynes 0 PLN
oszty dodathowe ) . ) . ) ia o stanie oTc OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
Kiient zgodn enariuszem nie wnioshowal o opisans w powyszyc h punktoch Lshug, 2 tego wegleduwartosé wunesi 0 PLN
nywans et prasz Biuro ) frecich 0PN o OPLN o% OPLN o OPLN o% 0PN o 0PN o
‘mFarex nie cirzymuje bakic h windczer, diatege jako wartcéé wekazano O PLN
p—— F—— wan | ool w Lo | e e | o e | s e | s e | e
opiaty jednamzowe dystrybucyjna . - - B - .
brak apdat jednorazomuc h TwigEanye h 7 instrumentem finansowym
Punidy swap g mary 1 Puniasy OPLN 0% OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o5 OPLN 0%
swapowych
Oplaty biezgce Maria w ji &ci Punktéw Sswapewych [ssobno) OPLN o 0PN o5 OPLN o OPLN o5 OPLN o OPLN o
- OPLN 0% OPLN 0% 27PN 0.82% OPLN 0% OPLN 0% 27PN 0.82%
Marza z tytutu Tolowania kentraktu na réinice
. - Spread przy otwarciu
‘Koszty 2632 PLN 066 2832 PLN 0.66% 2832PLN 0.66% 2632 PLN 0.66% 2B32PLN 0.866% 2B32PLN 0.56%
wigzanezoansakejami (suma spreadu runkowego i mark-up'u)
Spread rynkowy 32PN 037% 1232PLN 037% 1232PLN 037% 1232PLN 037% T32PLN 037% 132PLN 037%
Mark-up W PLN 0.48% WPLN 048% EPLN 0.48% WPLN 048% WPLN 0.48% WPLN 0.46%
Koszty dodatkowe - " - . - - "
trak kosztew dodatkowye h ZaigEanyYC h 2 nstrumen tem fnanscwym NP- oplaty za wyniki JELN o R e RN e R w JELH o JELN e

strato 330657z

7ysk 3308572

2wret zinwestycji preed uwzglednieniem kosztow i optat

Zwrot inwestycji po uwzglednieniu kosztéw ioplat, w tym kesztéw dodatkowych

zysh330B6z | 30 zysk992572 | 00% zysk 3306572 W% |soto 330862  -30% | stoin3s2sTH|  -00% | stoto 3306572
strata 330.86z  -30% strata 99257z | -100% strata 330857z W zusk 330862 30% 2ysk 99257z W00 zysk 330657z
zysk302532 | 2906% | 7usk364.352 | S904% | rysk3260243 | -I0BE% |stoto 355087 -3086% |strata W2089| -10086%| strato 3336892
shota 353182 | -30.86% (strata 1020852 -WD0.BE%| sbhoto 3336857 | 904% | zysk302532| 2904% | 7usk 364257 | 994% | zusk3zB0247

Biuro maklerskie

lustracyjne koszty i optaty przedstawione w
niniejszym scenariuszu zostaty skalkulowane
w oparciu o standardowe stawki wskazane w
TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient
Doswiadczony otworzyt pozycje dtugg (LONG)
i krotkg (SHORT), dla kontraktu o parametrach
0.5 lota dla instrumentu POL20.f, przy czym

wartoé¢ inwestycji wyniosta 3306,57 PLN -

zgodnie z wysokosciq depozytu
zabezpieczajgcego dla Klientow
Doswiadczonych wskazang w Tabeli

Zabezpieczen dostepnej na stronie mForex.pl,

natomiast  wartos¢  kontraktu  wyniosta
3308568 PLN. W ponizszym scenariuszu
przyjeto, ze Klient Doswiadczony posiada na
swoim rachunku saldo o wartosci nizszej niz

300 000,00 PLN.

Instrument POL20.f podlega rolowaniu 3 razy
w roku tj. 17 czerwca, 18 wrzesnia 18 grudnia
zgodnie z Tabelg Rolowan znajdujgcg sie na
stronie mForex.pl w zaktadce Warunki Handlu.
Na potrzeby niniejszego scenariusza
przyjmujemy, ze w scenariuszu T-dniowym
rolowanie nie wystgpito. W scenariuszu 30-
dniowym rolowanie wystgpito raz w zwigzku z
czym wynik klienta zostat skorygowany o
réznice miedzy ceng starej i nowej serii
kontraktu, co stanowi dodatkowy koszt (marze

Z tytutu rolowania kontraktu na réznice).

Dla instrumentu POL20.f nigdy nie wystepujg

Punkty swapowe.

W przyktadzie przedstawiono koszty jakie

Klient ponidstby zamykajgc pozycje tego

samego dnia, po jednym dniu i po 30 dniach.
W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i
przekazywane przez Biuro Maklerskie od
podmiotéw trzecich ('zachety") jako wartoéé
wskazano mBank nie

zero, poniewaz

otrzymuje takich swiadczen




Prognozowane skola lub wahania
kosztow

Koszty mogq podlegac potencjalnym
skokom lub wahaniom, powstalym w
skutek wielu czynnikow, na przykiad
rozszerzenie spreadu na rynku bazowym,
wielkosci dostepne| plynnosci, zmiany
rynkowych stép procentowych, bedgecych
podstawq do obliczenia wartosci punktow
swap | kosztow finansowania. Ponizsza
tabela prezentuje symulacje wphjwu
kosztow na szacowany zwrok z inwestycji
w przypadku rozszerzenia spreadu o 193%
dla analizowanego powyze] przyktadu.

Pozycja diuga [LOMG)

Pozycja krétka [SHORT)

Okres inwestycji 0 dni 1 dzien 30 dni 0 dni 1 dzien 0 dni
Koszty razem, przy rednie) wartosci spreadu [w PLN] 2832 PLN 0.86% 2832 PLN D.86% 523 PLM 167% 2832 PLN 0.86% 2832 PLN D.86% 523 PLM 167%
o mﬂgrsf:;mngm skakuspreadu W | oz o pi 251 8300 PLN 258 TIO.00 PLM T 37 S3.00PLN 251 83.00 PLN 258 TI0.00 PLN II2%




Scenariusz Il - Tabela Il

‘Wartosé inwestycji

Produkt: GOLDF

Pozycjo diuga [LONG)

Pozycja

krdtha (SHORT)

- Ohmes nwestycji odni 1dzien 3odni odni Tdzien 30dni
Hoszty zwigzaone ze sSwiodczeniem ushugi inwestycyjnej
Opiaty jednorazowe @uwarcie iprawadzenie rachunku aPLN 0% 0PLN o OPLN 0% aPLN o OPLN 0% OPLN o
usiugi bezpiatne Zambmiecie rachunku
Optaty biedgce . .
3 d d P K . " " " ‘
brak opiat ¢ h zwizomue jem wehugi imwestycUing] Np. opfaty zo zaorzgdzonie, optaty za optaty za pr ywanie OPLN 0% OPLM 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
Wosrty zwigzame 2 transakcjami Prowizja od otwarcia oraz zamkmiecia transakeji OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
Oplaty zwigzane z ustugami dodatoowymi
¥ HEMNTH S SANLE N W PENESIUEN PUNARCN PRESMEW 21599 0wy jie przelewu g0 [na rachunek prowadzony przez mBank 5.A] OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN o OPLN 0% OPLN 0%
NaTLETEM Nie whicskowa! o opisane w powuszuch punktoch ustugi =
uniosi 0 PLH np. Wystawienie historii rachunku 0TC OPLN 0% OPLM 0% OPLM 0% OPLN o OPLN 0% OPLN 0%
Swi ik i ne przez Biuto e od iotdw trzecich . . . . . .
ne preEs R e OPLN 0% OPLN 0% OPLN o OPLN 0% OPLN o OPLN 0%
b diotego jaka wartcsd wskazano 0 PLN
oy e e i g ———
d b j
brak opdot jednorazowuc h wigean uch z mstrumentem finansowum ystrybucyna OPLN 0% OPLN 0 OPLN 0% OFLN 0% OFLN 0% OFLN 0%
Punidy swapowezu marey o S OPLN 0% 2530PLN 020% 75885 PLN 5.94% OPLN 0% 0.02PLN 0.001% 263PLN 0.02%
swapowuch
Oplaty biedgce
Waria W jiwartasci Swapowych [osobno) OPLN o5 ITSIPLN 0305 TNEZTIPLN B32% OPLN 0% OPLN 0% OPLN o5
Maria z tytutu rolowania kontraktu na rédnice OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
N A Spread przy obwarciu
Woszty zwigzane z ransakcjami {sumna spreadu rynkowegoi mark-upu] JLTEPLN D26% J2TEPLN D26% JLTEPLN 026% J2TEPLN 026% JLTEPLN 026% JLTEPLN 026%
Spread runkowy W34 PLN C.OE% 034 PLN 0.0E% W34 PLN QD% W34 PLN OO 1034 PLN QDB 1034 PLN 0.0E%
Mark-up 2244 PLN 0I8% 2244 PLN| 0I8% 2244 PLN 0I8% 2244 PLN| 0I8% 22 44 PLN| 018% 22 44 PLN| 0I8%
Hoszty dodathowe N . N . . . .
. opta ki % % % % % %
brak koeztdw dodotkowyc h zwiqzanuch z mstrumentem finansowum P "y za wyn OFLM o oRLN o OELN e OFLM o R e OFLN o
3278PLN TILE3 PLN 3278PLN 0.26% 3287 PLN 35.41PLN
POTENCIALNY RUCH
kours roénie
kurs spada 3% %
. " P P 208 zysk 2556 36z BB zysk TeE3 1zt 0% zysh 2045104z -20f%  |stroto 255638z -60°%  |stoto 7e63.04z| -160% | strata 2045104z
Zw Tzed h hosztow i ophat
- yelp = e ! -20%  |strata 2556362 -60%  |stoto 766304z  60%  [stota 20451047  20% | rusk2sse3ent | 60% | rusk7eesaszl | 6o | rusk20s5104a
R - . Lo . 18.74% |zusk2523.600 | 59.55% | zysk7emorat | ws3eme | zyski96sssint | -2026% [stato 2589052 -6026% [stota 7702.002| -160.26% [strata 20466447
Zwrot led keosztow i opta hosztow dedatkowych
westyclipo uwzgldnieniu ! Lweym ° ue -2026% |strata 2563052 | -60.45% |strata 7727212 | -16615%  |stroto 21242662 12.74% | zysk2523.60z | 55.74% | zysh7e362Ezt | 152.72% | zysk20415.632

Biuro maklerskie

llustracyjne koszty i optaty
przedstawione W niniejszym
scenariuszu zostaty skalkulowane w
oparciu o standardowe  stawki
wskazane w TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze
Klient otworzyt pozycje dtugg (LONG)
i krotkg (SHORT), dla kontraktu o
parametrach 0.5 lota dla
instrumentu  GOLD.f, przy czym
wartos¢ inwestycji wyniosta 12 781.90
PLN, natomiast wartos¢ kontraktu
wyniosta 255 637.94 PLN.

Instrument  GOLD.f nie podlega
rolowaniu  co wynika z Tabeli
Rolowan znajdujgcej sie na stronie
mForex.pl w zakiadce Warunki
Handlu. Z tego wzgledu dla tego
instrumentu nie pobieramy marzy
z tytutu rolowania kontraktu na
réznice.

Zamykajgc pozycje tego samego
dnia klient nie ponosi kosztu Punktéw
swapowych, zamykajgc pozycje po
jednym dniu  Punkty swapowe
pobieramy raz, a zamykajgc pozycje
po 30 dniach - 30 razy.

W przyktadzie przedstawiono koszty
jakie Klient ponidstby zamykajac
pozycje tego samego dnia, po
jednym dniu i po 30 dniach. W
wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i
przekazywane przez Biuro Maklerskie
od podmiotéw trzecich ('zachety")”
jako wartoéé wskazano zero,
poniewaz mBank nie otrzymuje

takich swiadczen.



Prognozowane skoki lub wahania
kosztow

Koszty mogqg podlegac potencjalnygm
skokom lub wahaniom, powstabym w
skutek wielu czynnikdw, na przykiad
rozszerzenie spreadu na rynku
bozowym, wielkosci dostepnej
plynnosci, zmiany rynkowych stép
procentowych, bedgcych podstawg do
obliczenia wartoscl punktow swap |
kosztdw finansowaonia Ponizsza tabelo
prezentuje symulacje wphywu kosztow
na szacowany zwrot z inwestycjiw
przypadku rozszerzenia spreadu o
1332% oraz zwigkszenia wartosci
punktéw swap o 87% dla pozycji
diugich | o 5153% dla pozycji krotkich
analizowanego powyze| przyktadu.

Fozycja diuga [LOMNG) Pozycja kritka [SHORT)
okres inwestycji o dni 1 dzien 30 dni @ dni 1 dzien 30 dni
Haszt ) Srednig) wartosc du i
SEFILTERSM, prey sreanEpwaTisspreacu 7R OLM D2e% 58,08 PLM D455 7063 PLM 10 2278 BLM D2E% ZETOLM D26 IEATPLM D.28%
pumnikidw swap [w PLMN]
Kaszty razem, przy prognozowanum skoku spreadu i _ i _ _ _ i
. S0225PLM ZOE% SE385PLM &.48% ZEE0ES PLM 129.80% SOZ25PLM O3 S0e82 PLM = BIEAZZPLM S.00%
pumniktdw seap [w PLM)




Klienci Doswiadczeni Tabela Il - Scenariusz 11

Wartest mwestycji

2136.05 2 [0:2 lota)

Produkt: EURUSD

Pozycja diuga [LONG]

Pozycja krtka [SHORT]

POTENCIALNY RUCH

kurs roénie: waluta bazowa umacnia sie wzgledem kwotowanej

kuts spada: waluta bazowa estabia sie wzgledem kwotowanej

342PLN

Zwrot zinwestycji przed uwzglednieniem kosztéw i optat

ieniu koszbdw i optat, w tyum kosztéw dodatkowych

Zwrotir

2IBEPLN

232%

342PLN

BPLN

Ohres mwestycji odni Tdzien 3odni odni 1dzien 30dni
Haszty zwigzane ze Swiadczeniem ustugiinwestycyjnej
o j Otwarcie i dzemi hunku
platy jednorazowe arciel prowndzenie rachun OPLN o OFLN 0% OFLN 0% OPLN o OPLN 0% OPLN o
ushugi bezplatne zgodn P Zamkmniecie rachunku
Oplaty biefgce ) i . - Np- opiaty 2a zarzqdzanie, oplaty 2a dorad ztwa, oplaty za OPLN 0% OPLN 0% 0PN % OPLN 0% OPLN o% OPLN 0%
brak opdat bisZgouch rwigranuc h 7e Swiodczeniem uslugi mwestucuinej przechowywanie
<oszty zwiqzane z transakcjami Prowizia od ctwarcia oraz zamkmiecia transakeji S38PLN 0.28% S38PLN 028% 538PLN 028% S38PLN 0.28% 5.38PLN 028 5.38PLN 028
" i dod i g N
ne zHsgamidondEwy . _ N e ) P Wewng [narachunek OPLN 0% OPLN o OPLN o OPLN 0% OPLN o OPLN 0%
= SCEMATUETEM Nie wykonuwal opsanuchw powyzszych pun ktoch praekewda, 7 tego wegledu wartosd wuynosi 0 PLN prowadzony przezmBank SA)
‘oz '_'-‘dw".u{c"e_ o o N ) o ) ystawienie zaswi in o stanie oTc OPLN o OPLN 0% OPLN i OPLN o OPLN ;3 OPLN o
Klient zgodn sSCenarniuszem nie wnioskowal 0 opisane w powyiszuch punktoch ushug, edu wartosc wunosi JPLN
Swiadczenia otzymywane iprekazywane przez Biuro . d podmiotaw trzecich OPLN o OPLN o OPLN o0 OPLN o OPLN o OPLN o
mFors: otrzymuje takich Swiodczen, diatego jako wartoéd wekazano O PLM
Hoszty zwigzane zinstrumentem finansowym
Np. oplata zo zarzgdzanie w poczg thowym okresie, optata . . . . . .
strukturaina, ta dystrybucyjna OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN o OPLN 0%
Oplaty jednorazowe
brak opdat jednarazowuc h rwigean ych z nstrumentem finansowum
Punkty swap marzy W " P 779 : " : 5 . 5 77
- - - iy OPLN 0% ET5PLN 032% 200 45PN 0.48% OPLN 0% -051PLN -002% J541 PN -0T2%
wartosci Pun ktdw powuch
o bietgce 3 ji wartosci Punktow S4.TE
platy bieza Mara v pun POWYER opLn 0% 243PLN 040% 2878 nas% OPLN 0% anPLN oo 332PLN 016%
[osobna) FLN
Mara z tytutu rolowania kentraktu na réinice OPLN 0% OPLN 0% OPLM 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
i transakcjami Spread pray otwarciu 344 PLN 0163 3.44PLN 016% 344 PLN 0I6% 344 PLN 0163 344 PLN 016% 3.44PLN 016%
Woszty zwigzane z ransakejami {suma spreadu rynkowegoi mark-up'u) B B B B - -
spread rynkowy 134 PLN 0.0%% 134 PLN 00%% 134 PLN 0.0%% 134 PLN 0.0%% 134 PLN 0.0%% 134 PLN 0.09%
Mark-up 150PLN 0.07% 1L50PLN 007% 150PLN 007% 150PLN 0.07% 150PLN 007 1L50PLN 0.07%
Hoszhy dodathowe - . . . . . .
- opta iki OPLN 0% OPLN 0% OPLM 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
brak kosztéw dodatkowuc h zwiqranuch 2 nstrumentem fmansowum NP 'y 20 wyn

zysk 854427 | 12000% | zush 256326z | 400.00% |zysk 855420z | -40.00% |stroto B54.427( -120000% |strobo 2563 262 -500.00% | stroto 854 207
strata 8544274 -120.00% |stroto 2563 2624 | -400.00% (strabo 8544207 40000% | zyskB54.427 | 12000% | zusk 256326z | S00.00% zTysh B54% 20z

zysk 84500zt | M924% | zysk2547.05z | 390.06% | zysk 8332327 | $0.44% |stroto BE3.B4zH| -120.42% | strota 257277z -353.72%| strota 853820z
stroto 663647 | -120.76% |strata 2573432 -409.52% |strata -6756.06z] 33.56% | rysk 64500z | MIS5E% | rusk 2554357 | S0026% zysh 655020z

Biuro maklerskie

lustracyjne koszty i optaty przedstawione w
niniejszym scenariuszu zostaty
skalkulowane w oparciu o standardowe
stawki wskazane w TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient
otworzyt pozycje dtugg (LONG) i krotkg
(SHORYT), dla kontraktu o parametrach 0.2
lota dla instrumentu EURUSD, przy czym
wartos¢ inwestycji wyniosta 2 136.05 PLN —

zgodnie z wartoscig depozytu
zabezpieczajgcego dla Klientow
Doswiadczonych, wskazang w  Tabeli
Zabezpieczen na  stronie  internetowej
mForex.pl, natomiast warto$¢ kontraktu

wyniosta 85 442,00 PLN. W ponizszym
scenariuszu przyjeto, ze Klient
Doswiadczony posiada na swoim rachunku
saldo o wartosci nizszej niz 300 000,00 PLN.

W przypadku instrumentéw opartych na
kursie par walutowych nie wuystepuje
rolowanie kontraktu, poniewaz instrumenty
te nie majg terminu wygasniecia. W zwigzku
z tym w analizowanym przypadku dla
EURUSD rolowanie nie miato miejsca, przez
co nie zostata pobrana marza z tytutu
rolowania kontraktu na réznice.

Zamuykajgc pozycje tego samego dnia klient
nie ponosi kosztu Punktéw swapowych,
zamykajgc pozycje po jednym dniu Punkty
swapowe pobieramy raz, a zamykajgc
pozycje po 30 dniach - 30 razy.

W przyktadzie przedstawiono koszty jakie
Klient poniéstby zamykajgc pozycje tego
samego dnia, po jednym dniu i po 30
dniach.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i
przekazywane przez Biuro Maklerskie od
podmiotéw trzecich ("zachety") jako wartosé
wskazano zero, poniewaz mBank nie

otrzymuje takich swiadczen.



Produkt: EURUSD

Prognozowane skoki lub wahania kosztow

Koszty mogg podlegoc potencjalnym skokom
lub wahaniom, powstalym w skutek wielu
czynnikow, na przykiod rozszerzenie spreadu
na rynku bozowym, wielkosci dostepnej
plynnosci, zmiany tynkowych stop
procentowych, bedgocych podstowg do
obliczenia wartosci punkidw swap i kosztdw
fincmsowonia Ponizsza tabela prezentuje
symulacje wplywu koszidw na sZzacowany
Zwrok z mwestyci w przupadku rozszerzenio
spreadu o 5291% oraz zwiekszenia wartosci
punktdw swap o 42% dla pozycji diugich i o
£57% dla pozycji krétkich onalizowonego
powyzej przykiodu.

Pozycja diuga [LONG) Pozycja krotka (SHORT)

Okres inwestycji 0 dni 1 dzien 30 dni 0 dni 1 dzien 30 dni
Koszt P2y frednic] wartosei spready | punktew s
CREL TAZET, PR STECTIE] W‘;:L;SIC' preadu | punktow swap w o 5 o1y 0.44% 1617 PLN 0.76% ZTBB PLN 992% 942 PLM 0.44% 31 PLN 0.42% -6:00 PLN -0.26%
Koszt , hoku spreadu | puUmKLE
CREty TazEm, prad prog"ﬁm?ni”m KU SPTEacU  PUNKLOW. | 100 45 PLM B96% 201.05 PLN 9.41% 47937 PLN 22 44% 19145 PLN BO6% 193 25 PLN a05% 24644 PLM N54%
swap [w

11



Scenariusz Il - Tabela Il

Wwartsst inwestycji

Produlkt: GBPUSD

Pozycja diuga [LONG]

Pazycja krdtha [SHORT)

POTEMCIALNY RUCH

kurs GBP rognie | waluta bazowa umacnia sig)

kuts GBP spada [ waluta bazowa ostabia sie |

5.4TPLN

37354 PLN

S5.T0PLM

978,56 7} { 0.06 lota)
; okres inwestycji odni 1dzien 30 dmi odni 1dzien 30 dmi
Koszty rwigzane ze Swindczeniem ustugi nwestycyjnej
oplaty jednorazowe Quwarcle ] prowadzenie rachunku OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OFLN o OPLN o
ustugi bezpdotme zgodnis Zamkniecie rachunku
oplaty biezgce " h - . . . . . .
3 d % % % % % %
bk ot biegoc uch mwigzanyc h 2= wiodezeniem ushigi inwestugine] Np. oplaty 20 zarzgdzanie, oplaty 2a opiaty 20 p ywanie OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% 0PN 0% OPLN 0%
Koszty zwigzane z transakcjami
Prowizjo od ctwarcia oroz zambmigcia onsakcji 20PN 021% 20EPLN 0215 20EPLN 021% 20PN 021% 05PN 0215 20EPLN 021%
‘Opfaty swigzane zustugami dodathowymi
K cnie 7= scenariuszem nis wykonywalepsanych w pawyzszych punkiosh np. Wykenanie przelewu wewnebznege [na rachunek prowadzony przez mBank 5 A OPLM o OPLN o OPLN o OPLM o OPLN o OPLN o
ego wrdledu wartcsd wynosi 0PLN
ie wnioskowal 0 opisane w powyzszych punkioc h ushugi
weynosi 0 PLN Tp. Wystawienie zaswiadczenia o stanie Tachunku oTC OPLN 0% OPLN O%E OPLM o OPLN o OPLM o OPLM o
Swiadczenia stzymywane i przekazywane przez Biuro Maklerskie od podmictow
Irzecich OPLN 0% OPLN e OPLM 0% OPLN 0% OPLM e OPLN 0%
mForex nis otrzum uje takich Swiodczen, diatego joko wartosd wskazano O PLN
oplaty jednomzowe np. optata za zatzgdzanie w poczgthowym ohresie, opdata strukturaing, eptata dystubucujna OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLM 0% OPLN 0%
brak opiat jednonazowych rwigzanych z instrum entem finansowym
punkay e T RGN ATy ej w kalka Puniddw OPLN s 102 PLN amE  |3277PLN OPLN s MIPLN [ oml%  [3401PLN
Opiaty bietgce Swapowuc
Maria stosowana w kalkulacji wartesci Punktéw Swapowych [osobna) OPLN 0% 134 PN 013% 403 PLN 45 OPLN 0% 102 PLN kLo I0EPLN
Marza z tytubu rolowania kenitraktu na rédmice OPLN 0% OPLH % OPLN 0% OPLN 0% OPLM % OPLN 0%
N N Spread przy ctwarciu
Hoszty 251PLN 026% Z31PLN 026% 2Z51PLN 026% 251PLN 026% 2Z51PLN 026% 2Z51PLN 026%
wigzane zransakejami [suma spreadu runkowego i mark-upu)
Spread runkowy O72PLN 007% OTF2PLN .07 O7F2PLN 0.07% O72PLN 00736 072 PLN .07 O72PLN 0.07%
Mark-up LT3 PLN Qe LT3 PLN 038 LT3 PLN OE LT3 PLN Qe 173 PLN 038 LT3 PLN Q6%
Hoszty dodathowe - . . . " . "
. opta iki OPLN 0% OPLN % OPLN 0% OPLN 0% OPLN % OPLN 0%
brak kosztdww dodatkowuc h Zwigean uch z nstrumentem fimansowum e 'ty Za wyn

JBSEPLM

. zysh 2363624 | S0.00% zysk 86305z | 300.00% | zysk 233565z | -30.00% |strato 23636z -30.00% |strato 683.05z -300.00% | strata 2535 63z
Zwrot zinwestycji preed uwzglednieniem kosztow i ophat
strata 23636z -30.00% |stroto 863,05zl -300.00% | strato 2335.65z | 30.00% | zysh 25636z | 0.00% | zysk BE5.05z | 300.00% | zysh 233565z
. . zysh 25075} | E5.42% | zyskE75.05z | 23618% | zysh 285635z | -30.75% |strato 30033z -5058% (strato 886.4%zh( -303.54% | strata 2574 27z
Zwrot inwesty cji po uwzglednieniu kosztow i ophat, w tym kesztow dodathowych
-30.75% |strota 300.9321 -50.58% |stoto 88637#| -303.82%|strata 2373.052 | 2962% | zysk29u7edt | E9.42% | zyskETsond | 236.06% | zysk2EsTma

Biuro maklerskie

llustracyjne koszty i optaty
przedstawione w niniejszym
scenariuszu zostaty skalkulowane w
oparciu o standardowe  stawki
wskazane w TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze
Klient otworzyt pozycje dtugg (LONG) i
krétkg  (SHORT), dla kontraktu o
parametrach 0.06 lota dla
instrumentu  GBPUSD, przy czym
wartos¢ inwestycji wyniosta 978.56
PLN, natomiast wartos¢ kontraktu
wyniosta 29 386.26 PLN.

W przypadku instrumentéw opartych
na kursie par walutowych nie
wystepuje rolowanie kontraktu,
poniewaz instrumenty te nie majg
terminu wygasniecia. W zwiqzku z
tym w analizowanym przypadku dla
GBPUSD rolowanie nie miato miejsca,
przez co nie zostata pobrana marza z
tytutu rolowania kontraktu na réznice.

Zamykajgc pozycje tego samego dnia
klient nie ponosi kosztu Punktéw
swapowych, zamykajgc pozycje po
jednym  dniu  Punkty swapowe
pobieramy raz, a zamykajgc pozycje
po 30 dniach - 30 razy.

W przyktadzie przedstawiono koszty
jakie Klient poniodstby zamykajac
pozycje tego samego dnia, po jednym
dniu i po 30 dniach.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane
i przekazywane przez Biuro Maklerskie
od podmiotéw trzecich ('"zachety")”

jako wartos¢ wskazano zero, poniewaz
mBank
Swiadczen.

nie otrzymuje takich



Produkt: GBPUSD

Prognozowane skoki lub wahania kosztéow

Koszty mogg podlegad potencjalnym skokom
lub wahaniom, powstatyrm w skutek wielu
czynnikow, na przyktod rozszerzenie spreadu
na rynku bazowymn, wislkosci dostepne]
ptynnosci, zmiany rynkowych stdp
procentowych, bedgcych podstawg do
abliczenia wartosci punktdw swap | kosztdw
finansowania. Ponizsza tabela prezentuje
syrmulacje wplywu kosztdw na szacowany
zwrot z inwestycji w przypadku rozszerzenia
spreadu o 2498% oroz zwiskszenia wartosci
punktéw swap o 83% dla pozycji dhugichio
34% dla pozycji kratkich analizowanego
powyze] przyktadu.

Pozycja diuga [LOMG)

Pozycja krotka [SHORT)

Okres imwestycji o dni 1 dzieny 30 dni o dni 1 dzien 30 dni
Koszty razem, przy sredn EIJ W:J_ :IE:IEPTE:I':IU TPUTKIaW SMAR | opi 0.47% 547 PLM 0.56% 2734 PLM 8% 45T PLM 0.47% 570 PLM 0.58% 3858 PLM T04%
-
Kaszty razem, przy prognozowanym skoku spreadu i punbtde: i ) ) ) ) )
swap [wPLN| G734 PLM a88% B8 34 PLM TO04% 12085PLM 1235% ETE4PLMN 688% B AEPLM T4 NZ287PLM TL5E%
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Scenariusz IV - Tabela IV

Drodulkt: US500.ms Pazyca dluga [LONG] Pozydia kratka [SHORT)

Warttose vwestudfl

Okres Inwestyd)l

Hoszty Twiqzome ze twindoreniem wsiugl vwestyruine

Oplaty jednorazowe ‘Otwarcle | prowodzenie rachunku 0% — 0% — % 0% J— % oPIN % TN 0% P %

TPLN oPLN oPLN TPLN oPLN o PLN
usfugi berphaine ZTomiknieche TachuTik
Oplaty blezgoe N ooty 2a zaTzqdzanie opdaty za oEIN o oEIN 0% oEIN 0% oRIN 0% oELN 0% OFLN % RN 0% oELN L
brak apdat Biergoych rwigzanych 7e swiadcreniem ugugi mwesiycyinel | doTadziwe. oploty 2o prrechowywanie
Hoszty Twiqzone 2 transakojomi o4 otwarchy F— 0% F— 0% F— % - 0% — 0% oPLN 0% oM 0% —_— o
tramsakol

Oplaty zwigzane z ushuegaml dodatkowyml

lent 7gadnis ze sCenaTurem nis wykonywat apisan T WYKGTITE BTZelowy WewTHLTZTESD (T R o e - SPLN % 2 % oEN - — - TN % e -
nunictach przsksain z b Tachumek pTowadzoTY Drzez mMBoTK S0
Koszty dodathowe
Khent zgadnie z P ya— e — o PLY 0%
AT SIS ACEIAT SR S WA an s s pan T Wystowienie historil Tachuniu OTC amN 0% aPN 0% aPN 0% amN 0% oPLN 0% aPN 0% ! QPN 0%
punitach ushugi r tega wrgledu waTtoSc wynas O PLN
Swiadczenta otrzymywane | me
dmikatow trzecich
e amN 0% aPN 0% aPN 0% amN 0% oPLN 0% omN 0% oo o QPN 0%

mFare nie Ty muje takich Ssiadcren, diatega jako wartest wekazana 0
L]

HoSTty TWZoTee 2 Mstrummentem fnonsowym

Cpiaty jednorazawe np. oplata mhmmmq:nm:: wu:uequm o » o B o B . . - N . N . ~ . -
brak apdat ednarazasuch rwigzanuch 2 instrumentem fnansaam akreske aph aina, opla oL o o PL oa Pl a3 o B oA o5 omL o o B o e

dystrybucying

Pumikty swapowe T wwzglgdnisniem marzy

- - [-3-} -

stosowane] w kalkulocll wattodcl Punktow o PN o PN o GRIN o o o TN o o oGP o
Swapowych

Oplaty blesgos _ I
Marza stosowana w kalkulacl wartescl GRLN o PN o PN o GRIN o amN o aPN o aE - oGP o
Punktdw Swaopowych (osobmo)
Marka 2 tytuls Tolowania kontrakty na . . — - e - cxmzoin % o 2PN o oEn - TP
TOZnice

Kozzty rwiqzone 2 transakojami 4 otwarch ZEII PN 0IT% ZRIZ PN O29% ZRIZ PN OI9% ZR1IZ PN OI9% FA13 PLN O2F% ZRIZ PN OIT% ZRIZ PN O29% ZR1Z PN [elra
{suma spreadu TyTkowega | MaTk-uRul
Spread rynkowy 1817 PLN DITE 1EIT PN 1817 PLN 1817 BLM N 1817 PLM
Mark-up RECEEY LEY oz LEY REEY REL REEY LEY REY

Ho dodatkows Np. oploty zo wynikl PN 0% O RN O% O RN 0% OPLN 0% OPLN 0% PN 0% RN o O PN 0%

brak kamrtdw dodatkowyd

Hoszty razem

DOTEMCIALNY BUCH

Indieks Tosnie ZVSH 19209 81TL IVEH 19R5A1ZL STRATA 1925 987t | STRATA 19252812 STRATA 19252 81ZL
Inedieks spoda STRATA 19259878 STRATA 19253 817 STRATA 19253 817L % ZVSH 1925987 0% TV 1925IBIZE 0% TV 192581
IVSH RS NETL TYSH 1SR AITL IS 1IREAEITL 20% |STROTA19EG987L| -80% |STROTA TTOSS2EL] 200% | STROTA 192SS81ZC| -200% | STRAOTA 192S3.81ZC
ZwiTot z westyc)l przed wwzglednieniem kosziow | oplat
-20% |sTRATAIEESsart] -80% |STRATA TROSSETE| -200% | STRATA1SESAAITL| -200% | STRATA 1SZSREITL 0% IVSH 1SS SATE BO% IVEHTTOZSOEE | -200% TV 1ERSETE 200% IVE1EREATE
18T Z¥SH 18978521 TATIH TV TETS T 1T ZVSH 132368z 1REES TV 192077521 -202%% | STRATA 135411z | -80.2%% | STRATA 77320621 | -200.2%% | STRATA 19287.3421 | -200.54% | STRATA 155118821

Zwrot Inwastyc)l po uwzglsdniniu kasztaw | oplat. W tym kosztew
dadatkowych

-202%% | STRATR1954Mz | -80.2%% |STRATO 72062 | -200.3%% | STRATR 192879421 [ -200.54% | STROTA 199N.88x [ 187% ZVSH 18978521 TATIH IVEHTETETIRI | 19T | ZVSH 1923168z 199.46% TV 19207 7521

Biuro maklerskie

lustracyjne koszty i optaty przedstawione w
niniejszym scenariuszu zostaty
skalkulowane w oparciu o standardowe

stawki wskazane w TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient
otworzyt pozycje diugg (LONG) i krétkg
(SHORYT), dla kontraktu o parametrach 0.16
lota dla instrumentu US500.ns, przy czym
wartosé inwestycji wyniosta 9629,91 PLN,
natomiast  warto$¢  kontraktu  wyniosta
192598,12 PLN.

W przyktadzie przedstawiono koszty jakie
Klient ponidstby zamykajgc pozycje tego
samego dnia, po dziesieciu dniach, po 30

dniach i po 90 dniach.

Instrument USD500.ns podlega rolowaniu 3
razy w roku tj. 17 czerwca, 17 wrzednia i 17
grudnia zgodnie z Tabelg Rolowan
znajdujgcq sie na stronie mForex.pl w

zaktadce Warunki Handlu.

Na potrzeby niniejszego  scenariusza
przyjmujemy, ze w scenariuszu 10-dniowym
i 30-dniowym rolowanie nie wystgpito. W
scenariuszu 90-dniowym rolowanie
wystgpito raz w zwigzku z czym wynik
klienta zostat skorygowany o réznice
miedzy cengq starej i nowej serii kontraktu, co
stanowi dodatkowy koszt (marze z tytutu

rolowania kontraktu na réznice).

Dla instrumentu USD500.ns nigdy nie
wystepujg Punkty swapowe.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i
przekazywane przez Biuro Maklerskie od
podmiotéw trzecich ("zachety") jako wartosé
wskazano zero, poniewaz mBank nie

otrzymuje takich swiadczen.
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Produkt: USS00.NSs

Prognozowane skoki lub wahania
kosztéw

Koszty mogqg podlegac potencjalinym
skokomn lub wahaniom, powstabym w
skutek wielu czynnikow, na przyktad
rozszerzenie spreadu na rynku
bozowym, wielkosci dostepne)
plynnosci, zmiany rynkowych stop
procentowych, bedgcych podstawg do
obliczenia wartosci punktow swap
kosztow fmansowaonia. Ponizsza tabela
prezentuje symulacje wphywu koszhow
na szacowany zwrok z inwestycji w
przypadku rozszerzenia spreadu o 910%
dla analizowaonego powyze] przyktadu.

Pozycja diuga [LOMG)

Pozycja kratka [SHORT)

Okres inwestycji 0 dni 10 dni 30 dni 20 dni 0 dni 10 dni 30 dni 20 dni
Kaszty razem. przy srednigj wartoscispreadu [wPLN] | ZBI3FPLN 029% ZBIEPLN D29% ZBIEPLN 02% S206PLN O54% ZBIEPLN 029% ZBI3PLN D2o% ZBZPLN 02 S206PLN DE5&%
Kaszty razem, przy prognozowanym skoku spreadu - - . i - - . .
[wPLN] ZB&18 PLM 205% 28418 PLM 295% ZB4IBPLM 295% I0E1ZPLN E20% ZBLIAPLM 295% 28418 PLM 295% ZB4IBPLM 295% Z081ZPLN I20%
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Scenariusz V - Tabela VvV

WaTtose westycl

Produkt Brent f

Pozycl diuga [LONG]

Pozycla krétka [SHORT)

Okres Inwestycll o aml Taml 30 dnil o aml Taml 30 dnil
Kosziy zwiqzane ze Swiodczenlemn ushugl Inwestyculne]
Opilaty jednoTazowe ‘Otwarcle | prowodzens rochumiku .3-11] o3 .3-11] o3 3-8 Y] o o o .3-11] o3 3-8 Y] o
usfug perpiaine Zomikndgcle rachunku
Opiloty blezgoe O PN [ O PN [+ OPLN [ [ [ O PN [+ OPLN [
brak aplat biesqcuch zwiqzanuch z= Swiadcreni=m ushigi inwestucuine] mip. opdoty za zotzgdzonds, oploty zo dorodztwo, oploty zo przechowywarnde
Hoszty ko
Qe T ansakco O RN o O RN o 0PN 03 o o :3=18] o 0PN o
Prowizlo od otwarch oraz zomknigcka transakc)l
‘Opiaty zwigzane z ushugaml dodatkowymi
Kient zgodnie ze scenariusrem nie wykanywat apisanych w pawuzsiych amande chumek a nkE6 e - GPLN - oEIN o o o omn o oEIN o
punktach przelesads z tegaweglsdu wartais wynas O PLN . Wykona T 30 Ina rachunek prowadzany 4 o o o o o o o o o o o o
Hoszty dodatkowe
Wlient zgadnie re soenariuzrem nis wnikskawal o apisane wpanITIUch | 2atwiad o stamie rachunku e e e o e o o e e o e o
FunRaCh ustugs @ begawegledy warioss wynas O LN
Swiodorenia SiTTYTIYWaTeE | przekazywane przez Bluto Maklerskie od
podmiatdw trzecich amN o amN o5 amN o5 amN o amN o5 amN o5
mFanex nis atrzymuje takich Saiadcren, diatega jokn warteid wekarana o
TN
Hoszty zwigzane z nstrumentesm finansowym
Tp. oplota o ToTzgdTanie W BoCogtkowyTn okTesie, opdata struktutaina, opdata :3=18] o O RN o 0PN 03 o o :3=18] o 0PN o
Opilaty jednoTazowe dustrybucuing
brak apfat jednarazowych swiqzanych z mstrumentem finansasym
PUnkLY SWaEOWE T Uwzglsdnimiem maTay stosowans] w kalkulao) wartascl Punkiow e - e - s - e - e - s -
Swapowych
Opiloty blezgoe -
Maria stosowana w kalkulacl wartoscl Punkiaw Swapowych [osobno] OPLN o OPLN o 0PN o OPLN o OPLN o 0PN o
MaTEa z tytuiu rolowania komitraktu T raZmice :3=18] o O RN 09 134 44 PLN 0.38% :3=18] o O RN 09 134 44 PLN 0.38%
Sprecd przy otearchn
o 37872 PLM| DT 37872 PLM| 0TS 37872 PLM 0T 37872 PLM| 0T 37872 PLM| 0T 37872 PLM 0T
|suma spreadu rynkowego | mark-upu]
Kosziy zwiqzane z transakclomi Spread Tynkowy 8428 PLN| 036% 8428 PLN| 036% 18428 PLM) 035% 8428 PLN| D36% 84,28 PLM 036% 18428 PLH| D36%
Matk-up B st LM D38% B st LM 038% 158444 LM 038% B st LM 038% B st LM 038% 158444 LM 038%
Koszty dc?icllmwe i S —— o PN 09 o PN 09 OPLN o o o PN o oPN o
brak kasrtdw dodathowych rwiqranych z instrumentem fnansaoaym
Hoszty razem
POTENCIALNY RUCH
CETHRD TOPY TOSTHR
cena Topy spada
ZyskSITASSH | 50 Zysk 258977621 | 80% | Zusk 414364171 | pw  [Stroto S1T9SSm|  -S0%  |Stroto 258977eml| -80%  |Stroto 41436417
IwTol z Inevestyc)l przed uwzglednieniem kosztow | opiat
Strata S17asszl|  -50%  |Strato 258977621  -80%  |Strata A1a3641zd 0% Zysk 5173550 | 50 Zysk 258977621 | 80% | Zusk 4143641z
Zwrot Inwestycll po uwzglednieniu koszbdw | oplat, w by koszbaw Zyshk 4800 83z 4927 | Tysk ZEMA0Sz] | TEESM | Zysk 4DEE325zl| -10.73% [Strobo 5558 37z) -50.T3% |Stroto 2EXTE4EZ| -81M%  [Strobto 4200857z
dodatkrwgch |strata s558.27x] -S0.73% |Strato 2e2TEssT -B1N% [Stata 4200957z 937%  (Zysk480083x{ 4927% | Zysk2sSl90sn| Tases

Z!slimm|

Biuro maklerskie

llustracyjne koszty i optaty przedstawione w
niniejszym scenariuszu zostaty skalkulowane
w oparciu o standardowe stawki wskazane w
TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient
pozycje ditugg (LONG) i krétkg
(SHORT), dla kontraktu o parametrach 1,3 lota

otworzyt

dla instrumentu BRENT.f, przy czym wartosé¢
inwestycji wyniosta 51 79551 PLN, natomiast
wartos¢ kontraktu wyniosta 517955,15 PLN.

W  przyktadzie przedstawiono koszty jakie

Klient ponidstby zamykajgc pozycje tego

samego dnia, po jednym dniu i po 30 dniach.

Instrument BRENT.f podlega rolowaniu 7 razy
w roku tj. 24 czerwca, 22 lipca, 20 sierpnia, 23
wrzeénia, 21 pazdziernika 20 listopada i 17
grudnia zgodnie z Tabelg Rolowan znajdujgcg
sie na stronie mForex.pl w zaktadce Warunki
Handlu.

Na potrzeby niniejszego scenariusza
przyjmujemy, ze w scenariuszu T-dniowym
rolowanie nie wystgpito. W scenariuszu 30-
dniowym rolowanie wystgpito raz w zwiqzku z
czym wynik klienta zostat skorygowany o
roznice miedzy ceng starej i nowej serii
kontraktu, co stanowi dodatkowy koszt (marze

z tytutu rolowania kontraktu na réznice).

Dla instrumentu BRENT.f nigdy nie wystepujg

Punkty swapowe.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i

przekazywane przez Biuro Maklerskie od
podmiotéw trzecich ('zachety") jako wartos¢
wskazano mBank  nie

zero, poniewaz

otrzymuje takich swiadczen.




Prognozowane skoki lub wahania
kosztow

Koszty mogqg podlegac potencjalnygm
skokorn luk wahaniom, powstahyrm w
skutek wielu czynnikow, na przyktad
rozszerzenie spreadu na rynku
bazowym, wielkosci dostepnej
ptynnosci, zmiany rynkowych stop
procentowych, bedgcych podstawg do
obliczenia wartosci punktow swap |
kosztow finansowania. Ponizsza tabela
prezentuje syrmulacje wplywu kosztow
na szacowany zwrot z inwestycji w
przypadku rozszerzenia spreadu o
555% dla analizowanego powyze]
przykiadu.

Pozycja diuga [LOMG)

Pozycja kratka [SHORT)

Okres inwestycji 0 dni 1 dzien 30 dni o dni 1 dzien 30 dni
Kosziy razem, przy éredniej wartodci spreadu [wPLN] | 7272 PLN 073% IR TIPLN 0.73% STRIEPLM L 7872 PLN 0.73% I78T2PLN 0.73% STEI6PLN 1
Kaszty razem, przy mﬂ[grsf:rw“”m skakuspreadu | oo 1 LN 4775% 247914 PLN 47755 267358 PLN 6% 247014 PLN 475% 247014 PLN £7755% 267358 PLN 516%
.
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Scenariusz VI - Tabela VI

Wartosé inwestycji

33481624 {05 lota)

Produkt: USDPLN

Pozycja dtuga [LONG]

Pozycja krotka [SHORT)

POTENCIALNY RUCH

kurs USD roénie | waluta bazowa umacnia sie )

kurs USD spada | waluta bazowa ostabia sie )

B208PLN

‘Ohres inwestycji odni 1dzien 30dni odni 1dzien 30dni
Hoszty zwigzane ze Swiodczeniem ustugi inwestycyjnej
Opfaty jednorazowe Otwarcie i prowadzenie rachunku OPLN 0% OPLM 0% OPLM 0% OFLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
ustugi berpiatne rgodnis Zambmiecie rachunku
Oplaty bistace . . . Wp._oplaty za zamzqdzamie, oplaty 73 _ OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN o OPLN o
brak opiat biszgoych Twigzanych z m ushugi inwestycyine] opfaty za y
HKoszty rwigzane z ronsakejami . - P
owizja od ohwarcia oraz zaminigcia 13.02PLN ot 13.02PLN ot 13.02PLN ot 13.02PLN 0l |1302PLN 014 13.08PLN 014
transakeji
Optaty Y e prelewu g I x x x x x x
Klient zgodn sCenariuszem nie wykon uwal opisanuchw powurszych punktoch p rego wrgledu wartosd wunosi 0PLM machunek prowadzony przez mBank SA) OFLN o OFLN o OFLN o oFLN o OFLN o oFLN o
osaty dodathowe - . i . : Wystawienie zaswiadczenia o stanie OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o
sCenariuszem nie wnioskowa! o opisane w powurszych punktoch ushugl 7 tego wrgledu wartosd wunosi 0PLN machunku OTC
Biu d intéw trzecich
ywane przez Biura Makler e OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o
, diatego jako wartoéd wskarano 0 PLN
strumentem fimansowym
. Np. optata za zarzgdzanie w poczgthowym
Oplaty jednorazowe ) ) okresie, opfata strulturaina, cplata OPLN o OBLN o OBLN o 0PN o OBLN o 0PN o
brak opéat jednorazowyc h Zwigranyc h z instrumentem finansowym 4 bucying
dystrybucyjna
Punkty swapowe z uwzglednieniem marzy sia7s
stosowanej w kalkulacji wartesci Punktéw OPLN 0% 1223 PLN 020% JFLT:IJ SATE OPLN 0% 25TPLN 0.08% TT.O5PLN 0.22%
powy
Optaty biezgce - - —
Marza stosowana w kalkulacji wartoci OPLN o 1328PLN ot 3984PLN £26% OPLN 0% 774PLN 008 2322PLN 248
Punktéw Swapowych [osobno)
Maria z tytutu Tolowania kentraktu na rédnice OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
N — Spread przy otwarciu
Hoszty 50.70PLN 0.54% S50T70PLN 0.54% 50.70PLN 0.54% S50.T0PLN 0.54% 50.70PLN 0.54% S50.T0PLN 0.54%
2wigzane z transakcjami [suma spreadu rynkowegoi mark-up'u)
Spread rynkowy 2570PLN 027% 2570PLN 027% 2570PLN 027% 25T0PLN 027% 2570PLN 027% 25T0PLN 027%
Mark-up 25PLN 027% 25PLN 027% 25PLN 027% 25PLN 027% 25PLN 027% 25PLN 027%
HKoszty dodathowe - . . . . . .
. ophal iki OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
brak koszbdw dodatkowuc h zwigranuc h z nstrumentem finansowum NP 'y zawyn

. zysh 1863.652 &R zyshk 5608.51zt 2008 zysk 1863635z -20% strata 1863642t 6086 strata 5608 31zt -200% strata 1863635z
Zwrot z mwestycji przed uwzglednieniem kosztow i ophat
strata 1863642t 6086 strata 5608 31zt -200% strata 1863635z 0% zysh 1863.652 &R zyshk 5608.51zt 200% zysk 1863635z
. . zysh 1805.85z4 5302% zysk 552683z | 193.45% zysk 18083 82z} -2066% | strota 1933.43zt| -60.7W% | stroto 567527z -2015%%6| strato 1BE37.15z
Zwrot inwestycji po uwzglednieniu kesztéw i ophat, w tym kosztéw dodatkowych
strata 1533432 -60.BE% strata 5630959zt [ -206.55%| strata 133068.68z 1B32% zysh 1805.85z4 532%% zysk 554255zt | 1E49% zysh 18555 51z

Biuro maklerskie

llustracyjne koszty i optaty przedstawione w
niniejszym scenariuszu zostaty skalkulowane
w oparciu o standardowe stawki wskazane w
TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient
(LONG) i krotkg
(SHORT), dla kontraktu o parametrach 0.5

otworzyt pozycje dtugqg

lota dla instrumentu USDPLN, przy czym
warto$¢ inwestycji wyniosta 9 34818 PLN,

natomiast wartosé kontraktu 186 963.50 PLN.

W przypadku instrumentéw opartych na

kursie par walutowych nie wystepuje
rolowanie kontraktu, poniewaz instrumenty
te nie majqg terminu wygasniecia. W zwigzku
z tym w analizowanym przypadku dla
USDPLN rolowanie nie miato miejsca, przez
co nie zostata pobrana marza z tytutu

rolowania kontraktu na réznice.

Zamykajgc pozycje tego samego dnia klient
nie ponosi kosztu Punktéw swapowych,
zamykajgc pozycje po jednym dniu Punkty
swapowe pobieramy

raz, a zamykajgc

pozycje po 30 dniach - 30 razy.

W przykiadzie przedstawiono koszty jakie
Klient ponidstby zamykajgc pozycje tego
samego dnia, po dziesieciu dniach, po 30
dniach i po 90 dniach. W niniejszym

przyjeto,
dziesieciu dni nie byto rolowania.

scenariuszu ze podczas ww.

W  wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i
przekazywane przez Biuro Maklerskie od
podmiotéw trzecich ("zachety") jako wartosé
wskazano mBank nie

zero, poniewaz

otrzymuje takich swiadczen.




Produkt: USDPLM

Prognozowane skoki lub wahania
kosztow

Koszty mogq podlegac
potencjalinym skokom lub
wahaniorm, powstahym w skutek
wielu czynmikow, na przykiad
rozszerzenie spreadu na rynku
bozowym, wielkosci dostepne
plynnosci, zmiany rynkowych stop
procentowych, bedgeych podstawg
do obliczenia wartosci punktow
swap i kosztow

finansowania Ponizsza takela
prezentuje syrmulacje wphywu
kosztow na szacowany zwrok z
inwestycji w przypodku rozszerzenia
spreadu o 2780% oroz zwiskszenia
wartosci punktow swap o 134% dla
pozycji diugich i o 263% dla pozycji
krotkich analizowonego powyze|
przyktadu.

Pozycja diuga [LONG) Pozycja krétka [SHORT)

okres imwestycji o dni 1 drien 30 dni o dni 1 dzien 30 dni
Kaszt , przy Sradnisj wartodei spraadu i
OEEIY TAZEM, PIEYSTSCMBWATIOSAZREadqUl | = ogpin 0.68% H208PLN D88% SIZ53PLN EE5% SLTIPLN 0.68% SEIEPLN 07 14084 PLN 15T
pumnktdwe swap [w PLM]
Kaszt . : skl
FERIL ARSI RIEY Prograzewanum shak 147303 PLN 15.76% 151588 PLM ) FTEETIPLM 0405 147309 LN 15.76% 1482 41PLN 1586% 175253 PLN 18.75%
spreadu i punktdw seap [w PLM]
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W tabeli pokazujemy wartosci skokéw spreadéw przedstawiajgce maksymalny poziom spreadéw
danego instrumentu za okres od 19 pazdziernika 2025 r. do 25 marca 2026 r. Wartos¢ sredniego i
maksymalnego spreadu w PLN zostata obliczona dla transakcji o wielkosci 0.1 lota.

Wartosé Wartosé Skok spreadu
P . . . Maksymainy .
Instrument Sredni spread sredniego d maksymalnego wyrazony
spreadu w PLN spred spreadu w PLN procentowo %
AUDCAD 0.000219 575 0.003 78.77 1270%
AUDCHFE 0.000284 15.06 0.00769 353.73 2608%
AUDIPY 0.016746 582 0284 64.75 1596%
AUDNZD 0.00027 573 0.00284 60.24 952%
RUDUSD 0.000104 3.89 0.00243 90.86 2237%
RAUS200.ns 7102434 5467 24.4 187.80 244%
BRENT.f 0.077909 2913 0.51 190.70 555%
BRENT.ns 0.077984 296 0.91 340,27 1067%
CADCHE 0.000225 10.35 0.00395 181.70 1656%
CADIPY 0.016473 376 0.297 67.72 1703%
CHREIPY 0.02705 617 0.398 90.74 1371%
CHFPLN 0.001869 18.69 0.03759 57590 1911%
CO2f 0189345 354.01 0.35 65437 85%
COCORA.UST 1572572 58.80 58 216.88 269%
COFFEE.UST 0.563266 42124 117 874.99 108%
COPPER.f 37.43094 419.89 88 987.17 135%
CORNf 1.512188 282.72 216 4£03.84 43%
COTTON.f 0318174 59.49 0.42 78,52 32%
DE30O.f 2.437367 25.89 311 330.41 1176%
DE40.ns 2927829 31N 774 82230 2544%
DEMIDS0.ns T217742 306.72 2845 1209.01 294%
EUSO.f 3.79931 16.15 10.2 4335 168%
EUB00.ns 0.411836 87.51 2.57 546.07 524%
EURRAUD 0.0002352 595 0.003 76.97 1193%
EURBUND.f 0.054436 2313 0. 42.50 84%
EURCAD 0.000259 6.80 0.00295 7746 1039%
EURCHFE 0.000137 630 0.00294 13524 2046%
EURGEBP 0.000122 595 0.00251 122.48 1957%
EURHUE 0.190882 2214 2.807 32561 1371%
EURIPY 0.013889 317 0.296 G67.49 2031%
EURMNOK 0.005276 2023 012538 480.83 2276%
EURNZD 0.00036 7.64 0.00391 8293 986%




Wartosé Wartosc Skok spreadu
< . . . Maksymainy .
Instrument Sredni spread sredniego soread maksymalnego wyrazony
spreadu w PLN P spreadu w PLN procentowo %
EURPLN 0.00N92 11.92 0.02168 218.80 1736%
EURSEK 0.003 8.7 0.03933 114.21 1211%
EURTRY 0.05256 42773 0.08106 65.90 54%
EURUSD 0.000046 1.72 0.00248 92,73 5291%
FRALO.f 3.573638 15.19 12.2 51.84 241%
GASOLINE.ns 0.006718 87.92 0.023 301.01 242%
GEBPAUD 0.000346 8.88 0.00306 78.51 784%
GBPCAD 0.000326 8.50 0.00479 12578 1369%
GBPCHFE 0.000206 9.48 0.00398 183.08 1832%
GBRPIPY 0.02471 5.63 0.395 90.06 1498%
GEBPNZD 0.00061 12.94 0.00397 8420 551%
GBPPLN 0.001463 14.63 0.02977 297770 1935%
GBPUSD 0.000M2 419 0.00291 108.81 2498%
GOLDf 0.584344 21.85 8.37 31298 1332%
GOLD.ns 0.759459 28.40 578 197.43 595%
HERTCIL.ns 0.006 94.23 0.006 94.23 0%
ITR40.f 3407227 72.40 79 167.86 132%
JPNZ225.ns 29779417 ©7.93 318 72504 967%
LUMBER.ns 2.07553 15522 6.14 45918 196%
MEXICO.f 2175 243,99 220 246,79 19
NATGARS.F 0.01757 19710 0.048 538.45 173%
NATGAS.Ns 0.016737 187.75 0.04] 459.93 145%
NATGARSEU.ns 1.005255 640.79 1.84 1n72.89 83%
NED25.f 0.4£00172 34.01 0.87 7594 117%
NZDCHFE 0.000271 12.47 0.01141 524.85 £110%
MNZDIPY 0.017845 407 0.3 68.40 1581%
NZDUSD 0.000N3 423 0.00235 87.87 1980%
PALLADIUM.f 26.2993 983.40 7406 2789.50 184%
PLATINUM.f 11.7152 657.09 41.4 2322.09 253%
POL20.f 2.832455 5.66 8.3 16.60 193%
POL20.ns 2918475 5.84 2] 42,00 620%
ROBUSTA.Ns 4.8 269.23 4.8 26923 0%
SILVERS 0.076977 14392 0.406 759.07 £277%
SILVER.ns 0.067629 126.44 0227 424 4] 2356%
SOvY f 1733736 194.49 2.65 29727 53%
SPA35f 13.70048 58.22 36 152,99 163%
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Wartosé Wartosé Skok spreadu
p . ; . Maksymainy .
Instrument Sredni spread sredniego soread maksymalnego wyrazony
spreadu w PLN P spreadu w PLN procentowo %
SUGRR.USf 0.082559 34.58 0.14 58.63 70%
SUI20.f 9.955223 74,45 26 194 .44 161%
TNOTES 0.08173 30.56 0.15 56.09 84%
UKI00.f 2.683168 15.09 266 129.80 891%
US_FANG.NnsZ 2.429825 45.45 256 478.63 954%
US100f 211322 15.79 26.98 201.77 1178%
US100.ns 20842 15.59 513 383.65 2361%
US2000.f 0944872 70.66 2.4 179.48 154%
US2000.ns 0.641381 &7.97 2.3 172.01 259%
US30.f 7.66163]1 14.32 54 100.96 605%
US30.ns 7.858527 14.69 107 200.05 1262%
US500.f 0.823126 15.39 8.3 155.18 908%
US500.ns 0940462 17.58 95 177.62 910%
USD_Lf 0.035558 13.22 0.137 5123 287%
USDCAD 0.000125 3.28 0.00346 90.85 2668%
USDCHF 0.00012 5.52 0.00297 156.62 2575%
USDHUF 0253757 29.44 2.408 279.33 849%
USDIJPY 0.012385 2.82 0.298 67.94 2306%
USDMXN 0.005068 10.61 0.0789 165.14 1457%
USDNOK 0.003796 14.56 010659 408.77 2708%
USDPLN 0.001014 10.14 0.0292 292.00 2780%
USDSEK 0.003201 9.50 0.04366 126.79 1264%
USDZAR 0.006246 1527 0.09987 219.61 1538%
USMID400.ns 2950374 10.32 50.4 1884.59 1608%
VOLX.f 0.190144 284.40 0.49 732.90 158%
VOLX.ns 0.159642 238.78 0.37 553.41 132%
VOLXEUNS 0.250166 10.63 0.806 3425 222%
WHERAT.USf 1.7353262 259.25 2.36 352.99 36%
WTLE 0.076957 28.78 0.56 209.40 628%
WTILn S| 0.075417 2820 0.64 259.31 749%

22



	Układy ze wzorca
	Slajd 1
	Slajd 2
	Slajd 3
	Slajd 4
	Slajd 5
	Slajd 6
	Slajd 7
	Slajd 8
	Slajd 9
	Slajd 10
	Slajd 11
	Slajd 12
	Slajd 13
	Slajd 14
	Slajd 15
	Slajd 16
	Slajd 17
	Slajd 18
	Slajd 19
	Slajd 20
	Slajd 21
	Slajd 22


