Koszty i optaty (ex-ante) dotyczgce produktéow i ustug swiadczonych przez Biuro maklerskie mBanku
na rynkach nieregulowanych (OTC)

Niniejszy dokument zostat opracowany w celu przekazania klientom Biura Maklerskiego mBanku S.A., dalej ,BM" informacji o wszystkich kosztach i optatach zgodnie w art. 50 Rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r., uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw

prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (dalej: Rozporzgdzenie)

Ponizej prezentujemy zestawienie kosztéw i optat oraz ich wptyw na zwrot z inwestycji, zwigzanych z ustugg wykonywania zlecen nabycia i zbycia instrumentéw finansowych na rynkach
nieregulowanych (OTC) oraz nabywaniem, w ramach tej ustugi, instrumentdw finansowych. Odzwierciedla on catkowite koszty, ktére klient faktycznie ponidstby na podstawie zaktadanej kwoty
inwestycji. Celem tego zestawienia jest pomoc w zrozumieniu wptywu potencjalnych, tgcznych kosztéw i optat na koricowq wartos¢ inwestycji.

Niniejszy dokument zawiera prezentacje szacunkowych kosztdw i optat, ktére klient moze ponies¢ w zwiqgzku z zawarciem umowy i kazdorazowo przed zawarciem transakcji. Koszty przedstawione

w niniejszym dokumencie powinny byc traktowane wytgcznie jako wartosci szacunkowe oparte na zaktadanej przecietnej kwocie inwestycji.
Przedstawione wartosci majg charakter scenariuszowy — nie sq doktadnym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej.

Wartosci ponoszonych kosztéw i optat mogqg podlegac wahaniom w zaleznosci od indywidualnych dyspozycji klienta oraz warioantu wybranej przez niego ustugi.
W ponizszych scenariuszach jaoko wartos¢ inwestycji przyjeto wysokos¢ depozytu zabezpieczajgcego w celu otwarcia pozycji. Przedstawione scenariusze adresowane sq do klientéw detalicznych
oraz klientéw detalicznych ze statusem doswiadczonych. W przypadku klientéw profesjonalnych przedstawione wartosci bedqg ksztattowaty sie inaczej — zgodnie z Tabelg Zabezpieczen znajdujgcg

sie na stronie mforex.pl.

Ten dokument sporzqdzamy w oparciu o coroczny przeglad danych i doswiadczen wynikajgcych z raportdw ex-post, obejmujgcy analize poniesionych kosztéw, statystyk oraz wahan, w zwigzku z
obowigzkami okreslonymi w art. 50 ust. 8 Rozporzgdzenia. Specyfika prezentowania kosztéw w dokumencie polega na przygotowaniu hipotetycznych prognoz, ktére bazujg na historycznych
doswiadczeniach uwzgledniajgcych najczesciej pojawiajgce sie koszty i optaty. Ma to na celu zagwarantowanie, ze zaprezentowana symulacja odpowiada warunkom rynkowym oraz specyfice

instrumentéw finansowych.

Wartosci skokdéw spreaddéw przedstawiajg najwyzsze spready na poziomie 99,5 percentylu rozktadu spreaddéw danego instrumentu za okres 2 miesiecy poprzedzajqcy date dokumentu.

Wartosci skokdw swapdw przedstawiajg najwyzsze wartosci swap na poziomie 99,5 percentylu rozktadu swapdw danego instrumentu za okres 2 lat poprzedzajgcy date dokumentu.
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Jak rozumiemy poszczegodlne pojecia i skréty uzyte w tresci i w tabelach?

Wartosé inwestycji - wysokosé depozytu zabezpieczajgcego wniesionego w celu otwarcia pozycji,

Wartosé kontraktu - catkowita ekspozycja rynkowa,

Dostawca Kwotowan — podmiot, ktéry na mocy zawartej z BM umowy, zobowigzat sie wobec BM do prezentowania ofert kupna i sprzedazy instrumentdw finansowych
od bankoéw oferujgcych ptynnosc (,kwotowania”) lub bank oferujgcy ptynnosé dostarczajgcy BM kwotowania instrumentéw finansowych. Lista podmiotéw pemigcych
role dostawcy kwotowan dostepna jest na stronie BM,

Punkty swapowe - dla pozycji na instrumentach finansowych opartych o ceny walut koszt lub przychéd zwiqgzany z utrzymywaniem przez Klienta otwartej pozycji na
Instrumentach Finansowych wynikajgcy z réznic stawek oprocentowania depozytdéw i kredytéw na rynku miedzybankowym skorygowanych o marze BM. Dla pozycji
na instrumentach finansowych opartych o ceny indekséw gietdowych, towardw, stopy procentowej lub innych niz waluty instrumentéw bazowych, dla ktérych bank
oferujgcy ptynnosé wymaga optaty za pozyczke srodkéw pod transakcje wymagajgce depozytu zabezpieczajgcego, koszt zwigzany z utrzymywaniem przez Klienta
otwartej pozycji na instrumentach finansowych wynikajgcy ze stawek oprocentowania kredytéw w walucie, w ktérej notowany jest instrument finansowy,
skorygowany o marze BM. Stawki referencyjne bedqce podstawq okreslania stawki oprocentowania walut wymienione sq w Tabeli punktéw SWAP. Dla krétkich pozycji
na instrumentach finansowych, z wyjgtkiem instrumentéw finansowych opartych o ceny walut, wartos¢ punktéw swapowych nie moze byc dodatnia,

Marza BM stosowana w kalkulacji wartosci Punktéw Swapowych - to dodatkowa optata doliczana przez BM do Punktéw swapowych (kosztéw z tytutu
utrzymywania pozycji przez noc). Oznacza to, ze koszt pozycji moze byc¢ wyzszy niz rynkowy bo zawiera marze BM,

Marza BM z tytutu rolowania kontraktu na réznice - przy przenoszeniu otwartej pozycji na kolejny kontrakt terminowy (tzw. rolowanie), do réznicy cen pomiedzy
starym a nowym kontraktem doliczana jest marza BM. To oznacza, ze koszt takiego rolowania moze byc wyzszy niz sama réznica kurséw rynkowych,

Spread przy otwarciu - suma Spreadu rynkowego i Dodatkowego spreadu (mark-upu),

Spread rynkowy - to réznica miedzy ceng kupna (bid), a cenq sprzedazy (ask) instrumentu finansowego. Jest to naturalny koszt transakcyjny obecny na rynku, ktéry
inwestor ponosi przy otwieraniu i zamykaniu pozycji,

Dodatkowy spread (mark-up) ponad spread otrzymany od Dostawcy Kwotowan na Instrumentach Finansowych - to dodatkowa czesé¢ Spreadu rynkowego

doliczana przez BM ponad spread otrzymany od Dostawcy Kwotowan. Oznacza to, ze Klient moze zaptaci¢ nieco wiecej niz wynikatoby to z réznicy cen rynkowych.




Koszty zwigzane ze swiadczeniem ustugi inwestycyjnej

Optaty jednorazowe zwigzane ze swiadczeniem ustugi inwestycyjnej - Otwarcie i prowadzenie rachunku, Zamkniecie rachunku

Optaty biezgce zwigzane ze swiadczeniem ustugi inwestycyjnej brak optat biezgcych zwigzanych ze $wiadczeniem ustugi inwestycyjnej. W tabelach przedstawiono przyktadowe optaty biezgce, ktdre zostaty wskazane w Zatgczniku Il do

Rozporzgdzenia (dalej jako: ,,Zatgcznik 11) tj. optaty za zarzgdzanie, optaty za doradztwo, optaty za przechowywanie. Z tego wzgledu wartosci przedstawione w tabelach wynoszg O PLN.

Koszty i optaty zwigzane z transakcjami zainicjowanymi w trakcie swiadczenia ustugi inwestycyjnej - przy zatozeniu ze dyspozycje sktadane sq wytgcznie za posrednictwem Internetu ztozenie dyspozycji zlecenia, anulaty lub
modyfikacji zlecenia sq bezptatne, Pobierana jest optata dodatkowa w wysokosci 30,00 zt za wszystkie dyspozycje sktadane osobiscie lub telefonicznie, w tym réwniez za ztozenie dyspozycji zlecenia, anulaty lub modyfikacji zlecenia,
Prowizje za ustugi zwigzane z obrotem Instrumentami Finansowymi opartymi o ceny walut (prowizja za otwarcie i zamkniecie pozycji pobierana jest z géry z momentem otwarcia pozycji) wynosi 0,0035 % wartosci transakcji za zlecenie, nie
mniej niz 1 zt za zamknietq pozycje, Prowizje za ustugi zwigzane z obrotem kontraktami na réznice (CFD) na indeksy, towary, obligacje (prowizja za otwarcie i zamkniecie pozycji pobierana jest z géry z momentem otwarcia pozycji) w

wysokosci 1zt w przypadku zawarcia transakcji o nominale mniejszym niz O,1 lota

Optaty zwigzane z ustugami dodatkowymi w trakcie swiadczenia ustugi inwestycyjnej - Wykonanie przelewu wewnetrznego (na rachunek prowadzony przez mBank S.A.) jest bezptatne, Optata za wykonanie przelewu $rodkéw
pienieznych: na krajowy rachunek bankowy Klienta nie prowadzony przez mBank wynosi 5,00 ztotych, zas na zagraniczny rachunek bankowy Klienta wynosi w zaleznosci od taryfy banku nadawcy i/lub odbiorcy, Optata dodatkowa w

przypadku wszystkich przelewéw (wewnetrznych oraz na rachunek bankowy Klienta) w kwocie mniejszej niz 200 zt wynosi 30,00 ztotych

Koszty dodatkowe zwigzane ze swiadczeniem ustugi inwestycyjnej - Za wystawienie dotyczgcego biezgcego roku kalendarzowego: zaswiadczenia o stanie rachunku OTC, historii rachunku OTC, historii rachunku pienieznego, innego
zaswiadczenia lub potwierdzenia, w tym za powtdérne wydanie informacji podatkowej PIT - pobierana jest optata w wysokosci 50,00 ztotych. Przestanie dokumentéw przesytkg kurierskq zgodnie z dyspozycjqg Klienta skutkuje dla Klienta

koniecznosciq zaptaty kosztow tej przesytki

Swiadczenia otrzymywane i przekazywane przez BM od podmiotéw trzecich — ptatnosci jakie BM mogtoby otrzymaé od podmiotéw trzecich w ramach realizacji inwestycji Klienta

Koszty zwigzane z instrumentem finansowym

Optaty jednorazowe zwigzane z instrumentem finansowym - brak optat jednorazowych zwigzanych z instrumentem finansowym. W tabelach przedstawiono przyktadowe optaty jednorazowe, ktére zostaty wskazane w Zatqczniku Il

Tabela 2 do Rozporzqdzenia, tj. optata za zarzgdzanie w poczgtkowym okresie, optata strukturalna, optata dystrybucyjna. Z tego wzgledu wartosci przedstawione w tabelach wynoszg O PLN.

Optaty biezgce zwigzane z instrumentem finansowym - Punkty swapowe, Marza BM stosowana w kalkulacji wartosci Punktéw Swapowych. Opis w jaki sposéb marza ta wptywa na kalkulacje punktéw swapowych, znajduje sie Tabeli

punktéw swapowych dostepnej na stronie BM, Marza BM z tytutu rolowania kontraktu na réznice

Koszty zwigzane z transakcjami - Spread przy otwarciu, Spread rynkowy, Dodatkowy spread (mark-up) ponad spread otrzymany od Dostawcy Kwotowan na Instrumentach Finansowych wyszczegdlnionych w Specyfikacji Instrumentéw

Finansowych (stanowi koszt ponoszony przez Klienta na rzecz BM)

Koszty dodatkowe zwigzane z instrumentem finansowym - brak kosztéw dodatkowych zwigzanych z instrumentem finansowym. W tabelach przedstawiono przyktadowe koszty dodatkowe, ktére zostaty wskazane w Zatgezniku 11 tj. np.

optaty za wyniki. Z tego wzgledu wartosci przedstawione w tabelach wynoszg O PLN.

Zwrot z inwestycji - analiza wskazujgca réznice pomiedzy wartosciq inwestycji na koricu okresu inwestycyjnego, a jej wartosciq poczgtkowq.
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Scenariusz | - Tabela |

Wartosé inwestycji

012151 PLN | .08 lota) przy poziemie 23733 2pht

Produkt: DE40ns

Pozycja diuga [LONG]

Pozycja kritka [SHORT)

= = == — Ohres inwestycji odni 1dzien 30 dni odni 1dzien 3odni
Koszhy zwigzone ze swiodczeniem ustugi inwestycyjnej
Optaty jednomazowe ‘Otwarcie i prowadzenie rachunbu
ushugi bezplome Zamkniecie rachunku OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
Optaty bieigce np. opfaty za zarzqdzanie, optaty zo doradztwe, optaty za OFLH e OFLH o OPLN o o 0% OPLN 0% OPLN 0%
brak opdat bi uch zwigranuch ze Swi iem ustugi mwestucunej przechowywanie
o transakcjami 9 o 5, 9 o o,
Heszhy zwigzane z ransakcjami izja od otwarcia oraz zamkmiecia transakej 1PN Q.01% 1PN 0.01% TPLN 0.01% 1PN Q.01% 1PN 0.01% 1PN Q.01%.
y
Cenaniuszem nie wykonyaal opk - hw powyzszYC ktoc - L go P y . " . "
CEMATLEZEM M2 WURAN Ul O SanUen i pawUEszgsh punkiacn (NP P ¥ k OPLN 0% OPLN OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN
przez mBank SA]
iedu wartos wunosi 0PLN
np. ia o stanie oTC OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
d ofr przez Biuto d 1
OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
strumentem finansowym . .
Optaty jednorazowe .o "d“’ = :‘:‘:“f’”:"'” poszqthowym oiesie, oplata strulduraina, |5 0% OPLN o OPLN o OPLN 0% OPLN o OPLN o
brak opiat jednorazowuch ystybucym:
. Punkty P ednieniem mariy W ji OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
Oplaty biezace wartesci Punktow Swapowych
Marza w jiwartosci Swapowych [osobno] OPLN 0% OPLN 0% 0% OPLN 0% OPLN 0% 0%
Maria z tytutu relowania kentraktu na réinice OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% 015%
Spread pray otwarciu . 2B.08PLN 028% 2608 PLN 028% 2608 PLN 028% 2B08PLN 028% 2B08PLN 026% 2B.08PLN 028%
[suma spreadu rynkowego i mark-up'u)
HKoszty zwigzane z ransakcjomi
spread ynkowy 617 PLN 016% 1617 PLN 016% 1617 PLN 036% 1617 PLN 016% 617 PLN 016% 617 PLN 016%
Mark-up TLHPLN % THNPLN o TLHPLN a2 MHNPLN % TLHPLN o TLHNPLN o
Np. optaty zo wyniki OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%

POTENCIALNY RUCH

indeks rodnie

SCENARIUSZ

23.06

00023

23.06

00023

[ o [mdaoeson| % askomzsm| 0w | auskanesom]

|strata 202430224 zysk 2024 307 3% zyshk 20243.02z
- = P L 0% zyshk 2024 302t el zysk 607250zt 2005 zysk 2024302z -20% strata 2024 30z 6056 |strata 607250 -200% |strata 20243.022
Zwrot estycji przed led iem kosztow i ophat
zmw <IP wrgledmien ! -20% |strata 2024 30z 6056 |strata 607250 -200% | strata 20243022 0% zyshk 2024 302t el zyshk 6072502t 2005 zyshk 20243.02z
- = P P . BT zysk 19952274 53.71% zysk 6043 827 133.56% zysk t ~2025% strata 205338z -6023% strata E0L36zH -200.44%  |stroto 20287 42z
Zwrot inwestycji po uwzglednieniu kosztow i optat, w tym kesztow dedatkowych
P e LWy v -2025% strata 2053 36z -6023% strata G036z [ -200.44%  |stoto 20267422 T zusk 1935222 53.7% zusk 6043622 TF3.56% zusk 20136632

607,

00045

Biuro maklerskie

llustracyjne  koszty i optaty przedstawione w

niniejszym  scenariuszu  zostaty skalkulowane w
oparciu o standardowe stawki wskazane w Taryfie
Opfat i

Prowizji Biura maklerskiego mBanku na

rynkach nieregulowanych OTC dalej jako:, TOIP".

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient otworzyt
pozycje dtugq (LONG) i krétkg (SHORT) dla kontraktu o
parametrach 0,08 lota dla instrumentu DE4O.ns, przy
czym wartos¢ inwestycji (depozyt zabezpieczajqcy)
wyniosta 10 121,51 PLN, a wartos¢ kontraktu 202 430,17
PLN.

W  przyktadzie przedstawiono koszty jakie Klient
ponidstby zamykajgc pozycje tego samego dnia, po

jednym dniu i po 30 dniach.

Instrument DE40.ns podlega rolowaniu 3 razy w roku tj.
18 czerwca, 16 wrzeénia i 16 grudnia zgodnie z Tabelg
Rolowan znajdujgcg sie na stronie mForex.pl w
zaktadce Warunki Handlu.

Na potrzeby niniejszego scenariusza przyjmujemy, ze
w scenariuszu 1-dniowym rolowanie nie wystgpito. W
scenariuszu 30-dniowym rolowanie wystgpito raz w
zwiqzku z czym wynik klienta zostat skorygowany o
réznice miedzy ceng starej i nowej serii kontraktu, co
stanowi dodatkowy koszt (marze z tytutu rolowania

kontraktu na réznice).

Dla instrumentu DE40.ns nigdy nie wystepujg Punkty

swapowe.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i przekazywane

przez Biuro Maklerskie od podmiotow

trzecich('zachety")” jako wartos¢ wskazano zero,

poniewaz mBank S.A, w tym Biuro Maklerskie

mBanku, nie otrzymuje takich $wiadczen.




Produlkt: DE40ns

Prognozowane skoki lub wahania kosztdw

Koszty mogag podlegod potencjalnum skokom
|ub weaham iom, powstahym w skutek wielu
CTUNMikow, na przuktod rozszerzenie sprecdu no
Tynku bozow g, wielkosci dostepnej plynmosci,
zmiany runkowych stop procentowych,
bedgoych podstowg do obliczenia warkosci
punktdw swap i kosztow finonsowanio. Ponizsza
tabela prezentuje sumulocje wphpawu kosztdw no
SZOCOWONY ZwTol Z inwestycji w przypoadku
TOZSZeTzenia spreadu o 294% dlo onalizowanego
powWyZe| przykiodo

Pozycia diuga [LONG] Pozycja krotka (SHORT)

olres inwestycji odni 1dzien 30dni odni Tdzien 30dni
Koerty razem, przy stednie] wartosci spreadu {w PLN] 0 29% 2305PLN 029% 2205 PLN 0.44% L4 33PN 0 29% 2305PLN 029% 2305PLN OL5a% 44 I3PLN
Kioezty razem, przy prognozowanym skoku spreodu fw PLN] 1108 MEe+PLN 1108 MesPLN 1.25% 12622 FLN 100 MesFLN 10 MesPFLN 125% 12635 PLN




Klienci Doswiadczeni Tabela | - Scenariusz I.

‘Wanosé nwestycji

2837802 (0.5 lota)

Produbt: POL2OF

Pozycia diuga [LONG]

Pozycja kratha [SHORT)

POTENCIALNY RUCH

cena instrumentu bazowego rosnie

cena instrumentu bazowego spada

. Ohres inwestycii odni Tdziert 30dni odni 1dzieni 3odni
Koszty zwigzane ze swindczeniem ushigimwestycyjne]
‘Oplaty jednorazowe ‘Otwarcie | prowadzenie rachunku OPLN o5 OPLN o OPLM % OPLN 0% OPLN 08 OPLN 0%
ushugi bezpiatne Zamimiecie rachunku
Oplaty bieigce . e i % % 5 ;
ot e g g g 2 k2o g et g Wp. oplaty za oplaty 2 ty za u OPLN 0% OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN 0%
oszty zwigzane 2 ransakcjami Prowizia od stwarcia oraz zambmiecia transakeji 0PN 0% OPLN o OPLM 0% 0PN 0% OPLN v OPLN 0%
Oplaty zwigzane z ustugami dodatkowymi . ) np. e przelewu . i p y przez A PN o PN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o
Kiient zgodinie 2e senriuszem nis wujken pwal Spisan s h W pOWUESZY h pUmKEach przlenda, 7 tegn wagiedy wartoét wunasl OPLN
) . ) ) . ) ia o stamie o1e OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN 0% OPLN o
=niiuszem mis wniskow o opisans W pewEszUCh punkach Lsig,  tege wgieduwanicst wuncsi OPLN
dezen nuwane i przekazywane przez Buro Malkder trzecich aPLN o aPLN o OPLN o aPLN o OPLN o OPLN o
‘mFaorex nie otrzumuje takich Swiodczen. datego jako wanost wskazano 0 PLN
- Sumentem nansows Wp- optata 20 2amqdzanie w poczqthawym olesie, optata strukturalna, oplata PN o OPLN o PN o PN o OPLN s OPLN o
opiaty jednorazowe dystrybucyjna - N . . B -
brak opi jedinorazoy  Zwigeanye hz mstrumentem finansowym
Punidy swap many W wartogciPunlagw OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o
swapawych
Opiary biegce Marza w jiwartogci Punktéw swapowych (osobna) aPLN o OPLN o aPLN o aPLN o OPLN o OPLN o
. OPLN o OPLN o 27PN nosn OPLN o OPLN % 27PN 0os%
Marza z tytuty rolowania kentraktu na réinice . N
_ _ 'Spread przy otwarciu
Koszhy rwigzane z transakcjami (suma spreadu yynkowegoi mark-up‘u) 23PLN Lo2% 23PLN 1o2% 23PLN Lo2% 23PLN Lo2% 23PLN o2 23PLN Lo2%
Spread rynkowy BPLN 0.56% BPLN 0.56% BPLN 0.46% BPLN 0.46% BPLN 0.56% BPLN 0.56%
Mark-up EPLN 056% EPLN 056% M PLN 056% EPLN 056% WPLN 056% WPLN 056%
Kosty dodathowe . . . ) ) . 5
B e 4 83 £ it e Hp. oplaty za wyniki OPLN 0% OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN 0%

W
. Tysh 283 Tzt 3% Tysk B51347t 100% Tysh 2837 B0 W% |strata 283 TEz| -30% strata 8513424 | -M00% shroba 2837 Bozt
2wrot zinwestycjiprzed uwzglednieniem kosztéw i optat
strata 283 76z| -30% strata 8513424 10086 strata 283760z e zysh 263.76zt 3% 2ysh 851342 W00 zysh 263780zt
. . zysk 25476zt 28.36% zysk 822 343 3B.03% zysk 2761080z | -N.02% | strata 312.76z| -3102% |stroto 88034zt( -M01L97%| strata 2653.60z
Zwrotinwestycjipo uwzglednieniu kosztéw ioptat, w tym kosztéw dodatkowych
strota 312782 -3102% strata 88034z -10L97%| stroto 2893.60z) | 8.98% | zysk254.762 | 28.96% | zysk 82234z | 56.03% zysh 2781802

Biuro maklerskie

lustracyjne koszty i optaty przedstawione w
niniejszym scenariuszu zostaty skalkulowane
w oparciu o standardowe stawki wskazane w
TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient
Doswiadczony otworzyt pozycje dtugg (LONG)
i krotkg (SHORT), dla kontraktu o parametrach
0.5 lota dla instrumentu POL20f, przy czym

wartoé¢ inwestycji wyniosta 2837,80 PLN -
zgodnie z wysokosciq depozytu
zabezpieczajgcego dla Klientow
Doswiadczonych wskazang w Tabeli

Zabezpieczen dostepnej na stronie mForex.pl,
natomiast wartos¢ kontraktu wyniosta 28
378,00 PLN.

przyjeto, ze Klient Doswiadczony posiada na

W ponizszym scenariuszu
swoim rachunku kontrakty o wartosci nizszej
niz 300 000,00 PLN.

Instrument POL20.f podlega rolowaniu 3 razy
w roku tj. 17 czerwca, 18 wrzesnia 18 grudnia
zgodnie z Tabelg Rolowan znajdujgcg sie na
stronie mForex.pl w zaktadce Warunki Handlu.
Na potrzeby niniejszego scenariusza
przyjmujemy, ze w scenariuszu T-dniowym
rolowanie nie wystgpito. W scenariuszu 30-
dniowym rolowanie wystgpito raz w zwigzku z
czym wynik klienta zostat skorygowany o
réznice miedzy ceng starej i nowej serii
kontraktu, co stanowi dodatkowy koszt (marze

Z tytutu rolowania kontraktu na réznice).

Dla instrumentu POL20.f nigdy nie wystepujg

Punkty swapowe.

W przyktadzie przedstawiono koszty jakie

Klient ponidstby zamykajgc pozycje tego

samego dnia, po jednym dniu i po 30 dniach.
W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i
przekazywane przez Biuro Maklerskie od
podmiotéw trzecich ('zachety") jako wartoéé
wskazano mBank nie

zero, poniewaz

otrzymuje takich swiadczen




Produkt POL20.T

Prognozowane skoki lub wahania
kosztow

Foszty mogq podlegad potencjalmum
skokom lub wahaniom, powstaturm w
shutek wielu czunmikow, na przykbad
TOZEZETZENIE spreadu na Tunku
bozowym, wislkosci dostepne
ptunnasci, zmiany runkowuch stop
procentowych, bedacych podstawg do
obliczenia wartosci punktow swap i
kosztdw finansowania. Ponizsza tabela
prezentuje sumulacje wptuwu koszhow
Na szacowany ZawTtot Z imwestucji w
przupadku rozszerzenia spreadu o 48%
dla analizowanego powuie] przukiodu.

Pozycla diéuga [LOMG] Poryclo krdtka [SHORT)

Okres Inverestycll 0 dml 1 dzieni 30 dml 0 dmd 1 dzierh 30 dmd

Kassity razem, proy srednes) warioso spreadu b TLM) 1.07% 0T PN 1.07% FA0D PN 197% SE0T LM 1.05% 0D PLN 1.07% 0D TN 197% Sa0T LM

Kamriy Tarem, pray progmarmasa iy m shaku spreadu fa
TLM]

152% LI00 P 152% LI00 TN TATE TOOD PN 153% L300 DI 152% LI00 T

TOOD PLN

i




Scenariusz Il - Tabela Il

Produkt: GOLDf

Pozycja dfuga [LONG]

Ohmes inwestycji odni 1dzien 30dni odni 1dzien 30dni
onfatu i
platy jednorazowe e OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o
usfugi bezplatne Zambmiecie rachunku
Optaty biezgce i i % % % % % %
bnak opsat bieigeyc h zwigzanych T ——— Np. optaty za zarzgdzanie, optaty za doradztwe, oplaty za przechowywanie OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
i tansakejami . § . i,
Koszty zwigzane z transakcjami Prowizja od otwarcia oraz zamkmiecia transakcji OFLN 0% OPLN 0% OFLN 0% OFLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
ymi
- gm: e np przelewu [ p y preezmBank s A) OBLN 0% ORLN 0% OBLN 0% OBLN o OBLN o OBLN o
np. Wystawienie historii Tachunku OTC OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
ne prez BT frecich OPLN o OPLN 0% OPLN 0% OPLN o OPLN o OPLN o
0 jako wartose wskazano 0 PLM
np. ophata zo zarzgdzanie w poczgthowym ckresie, optata strukturainag, optata
bk opiot jednonmzowyc h Zwigzanue h 2 instrumentem finansowym dystibucujna OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o
Puniay swap marzy 1w wartosci Punidasw OPLN 0% 2410PLN 024%  |72286PLN 7.07% OPLN 0% 0.08PLN 0.001% 253PLN 0.05%
Swapowych
‘Optaty biezgce
Marza w jiwartosci Punktéw Sswapowych [osobno] OPLN 0% 851PLN 0osk  |25521PLN 250% OPLN 0% 851PLN 0.08% Zrui] 250%
Marka 2 tytutu rolowania kontraktu na rénice OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
N — Spread przy ctwarciu
Hoszty 2373 PLN 029% 2373PLN 02%% 2373 PLN 029% 2373 PLN 029% 2373 PLN 029% 2373 PLN 029%
z2wigzane 2 transakejami [suma spreadu runkowegoi mark-up'u)
Spread rynkowy BNPLN 0.08% BN PLN 0.08% BNPLN 0.08% BNPLN 0.08% BNPLN 0.08% BNPLN 0.08%
Mark-up 2162PLN 021% 2162 PLN 021 2162PLN 021% 2162PLN 021% 2162 PLN 021 2162 PLN 021
HKoszty dodathowe . . . . . . .
X i " " " " " "
ot Kt e g 2 Mt et Fnanzouum Np.optaty za wyn OPLN o OPLN o OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
5383 PLN 75859 PLN 3226 PLN
POTENCIALNY RUCH
kurs rosnie
. = %
N - P F— 20% zysh 2044 102 ] zysk 6132 31zt 16076 zysh 16352 Bazt -20% strata 204510z -60P% strata 6132 31z -¥60%  |strata 6352 842
Zwrot rzed led losztaw i optat
Zinwestycjip uwzgledmieniem ! -20% strata 204510z -60°% strata 6132 31z 1605 |strata 16352 84| 20% Tysh 2044 102 60% zysk 6132 31zt 16076 Zysk 16352 B4zt
N - ieniu b F— I . i BT zysk 2004 3724 53.47% | zysh 6076 46z 15264% |zysk15600247f | -2029% |shobo 2073847 -6029% | stroto 616213z | -160.32% | strata 1636530z
2wrot mwestycji po uwzglednieniu ! W tym doda ych -202%% |strata 207384z -6053% |strota 616616z -¥6736% | strata TM05.43zH| 1.7 zysh 2004 3724 597 zysk 6102452 | 153.68% | zysh 1632057

Biuro maklerskie

llustracyjne koszty i optaty
przedstawione W niniejszym
scenariuszu zostaty skalkulowane w
oparciu o standardowe  stawki
wskazane w TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze
Klient otworzyt pozycje dtugg (LONG)
i krotkg (SHORT), dla kontraktu o
parametrach 0.15 lota dla
instrumentu  GOLD.f, przy czym
wartos¢ inwestycji wyniosta 10 220.52
PLN, natomiast wartos¢ kontraktu
wyniosta 204 410,45 PLN.

Instrument  GOLD.f nie podlega
rolowaniu co wynika z Tabeli
Rolowan znajdujgcej sie na stronie
mForex.pl w zakiadce Warunki
Handlu. Z tego wzgledu dla tego
instrumentu nie pobieramy marzy
z tytutu rolowania kontraktu na
réznice.

Zamykajgc pozycje tego samego
dnia klient nie ponosi kosztu Punktéw
swapowych, zamykajgc pozycje po
jednym dniu  Punkty swapowe
pobieramy raz, a zamykajgc pozycje
po 30 dniach - 30 razy.

W przyktadzie przedstawiono koszty
jakie Klient ponidstby zamykajac
pozycje tego samego dnia, po
jednym dniu i po 30 dniach. W
wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i
przekazywane przez Biuro Maklerskie
od podmiotéw trzecich ('zachety")”
jako wartoéé wskazano zero,
poniewaz mBank nie otrzymuje

takich swiadczen.



Prognozowane skoki lub wahania
koszbaw

Koszty moga podlegod potencjalnym
skokommn |ub wahomiom, powestatymm w
skutek wiglu czunmnikdw, ma przukiod
ToZEZEeTZenie spreadu Na rynku bozowym,
wielkosci dostepne] phynmosci, zmiony
rynkowych stdp pracentowych, bedogcuch
podstowg do obliczenia wartosc
punktdw swap | koszkdw
finonsowaonioPonizsza tobela prezentuje
syrmulocje wiphpwu kosztdw na
sFacowany 2wrot Z inweskycji w
przypadku rozszerzenia spreadu o 95%
oroz zwickszenia wartosci punktdw swaop
o 24% dlo pozyc)i dhugich i o 4638% dla
pozycji kratkich onalizowaonego powuze|

Przukbodu.
Pozycia diuga [LONG) Pozycja krotka [SHORT)
Oleres imwesty cji odni 1dzien 30dni odni 1dzien 30dni
Roszty razsm. przy E'T:fgp'}f:gﬁc spreoduipunkion | g ooy 2373 PLN 053% S3E3PLM 7.42% 75253 PLN 029% 2373 PLN 029% 23,81 PLN 032% 3226PLN
.
Roszty razem, przy pragnezowanym skoku spreadu’ 05T 57.85 PLN OBEH E7.E1PLN 330% 9506TPLN | os7® 57.85PLN Qe £1.85 PLN 174% 17788 PLN
punkitdew swap v PLM)
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Klienci Deswiadeczeni Tabela Il. - Scenariusz Il

Warizse Imasstucll

2 TS (0.2 hoda)

WOSZy TGRS 26 SWHODCIETIG Lstugl Inwestycuing]

ORTES TGSt

Pozycha dhuga JLOWG)

Pozycha T (SHORT)

Eeois opfat iegagch owigranych e Swiodcreniem ushug inwestyogine]

RG-S W AT

[(Cpilaty Jecmoramows Dibwnarc s | prosarodeeniie rochrmiog - N - N - N - . . - .
\sug Deroine ngodnie o Zamicniige s Tac vy o o o o o B oEn o o s B
Oy Dicdgos ML ooty 20 aragdnomie, opEaty 20 domodetans, oplaty 20 e o omN o SN o e o o oo o

(Moszty Tariqrane z Bramsai jami
Prowizia od obtwarcia oraz aomimie: ia ansakc i DI LM 02=H D= 03 \ 03 oz
[(Cpiaty zaigeoms 2 ushugamil dodaSoow i ) ‘Wyomanils praeiewn wWewngIea0 (na rochumei oM o oM o e o oo o o omM o
slient rgodnie e sceniusrem nie wikomek cpisarych W powITEnch pumktoch prneledo, T bego waglady wrtoSZ wynos! 0 PLY DTWOSIOTT ITGE mBami S0)
Moty dodafurws: . . . . . . . . . .
slient rpodnie re soencEUEDem mie wilosRowD o opisane w povesnych punkboch ushug), T bego wogledu wortosd wemos O LY Wasiowianis zafwlodozenia o stanis rachumisg OTC ORH ks ORH B L B QRN B ks ORLH ks
[ Swiodcrenia ol zamyaans | prosacrysane prosz Buro Makdcrsids od podmicie zecich - . - . - . - - . N
Moy e olmgmpe basch Satadcren, d abego poko vweobosd wekarano O PLM ORH ks ORH B L B QRN B ks ORLH ks
[k L [k L OmH L =)=k o [k o oBH et
be ot fednoanrowech raigromch @ instsamentam Snansowsm w TOID
Dumiky swOpows T uwzghednicnism mary siosowans] W —_— . . T - J— - p— e e T T
ailouac : - ) i L a0 2L 3L o ¥ QLT B QU 3 Q"
ooy misiacs M sosowand w iaiac i wertosc! Punittw Swapowsch | oo o 07 LT DL omN o om oL 000 o
asoomio)
Mioroa 3 Bl rolowania Romimaihy na Tk o] 17} [ o] 17} o omLN [ [} L0 [ [}- L0 o O [i:
Spread pITd Stearciu
[Wosztd TA DT T OTEsa kami 1 350 PLN Lk e 350 PLN 0T 350 PN TR 3.50 PLH AT 3E0PLN s 350 PLH Lk e
Spreoad remoey 1NN Lk e 1NN Lk 16N Lk 21BN O 16 MM =R 2K M Lk e
MR- TLL LM 00T TLL LM 00T TLL LN 00T LEL N Lo 144 PLM Lo LLL LN 00T

Wty dodosuows

e hosrbde dodathomwegch v gramch @ irstsumenbem narscwesm

BOTENCIRLNY BUCH

s modmile: Wialiin DOnowa Wmacria Sy WESiedem Daroiowane)

TS SPOGE: WalAD KIEOW OSKINIO S WK KWW

LS

OLOITS

00043

-0,37%

Twrok  Imarestucl przed waTslgdnisniiem Rosziiw | opiat

TwToR iarestycl PO UATIATIGTIN KoSItw | OPRCE, W BT RO do0oowh

L0000RE | sk SSOUETH | OUDDRE | zwsk 2552 434 L0 OTRE Tk S50 00 | -L0 0% | stnoto 5005 | -DO00R: | strofo 3552 &30 ~L00.00% | stnoba S506 W0
~L0UD0RE | strobo 50,81 | -ROUG0RE | stralo 2552 430  -L00.00% | stroio SS08 W0w| L0005 | Tusk BSOS | TOO0 | musk 2557 430 | L00000%E | musk 8508 Wol
35.55% | rosk B4135d | TE25% | zwsk 2536 40c | 3T0LLL%E | zwsh B30 4T | -L0U45% | stroto $50.37H| -DO43% | shoto 2581520 -35%.75%| sroha 8503423
~L0 £5% | oo SE0.37H | -DOUTER | won 156 LET| ~L05 555 | oot ETILTAN | 35555 | Zysw 241250 Te58% | Dysk JSL3.357 | LO023% | Zysw SSTLTEH

Biuro maklerskie

lustracyjne koszty i optaty przedstawione w
niniejszym scenariuszu zostaty
skalkulowane w oparciu o standardowe
stawki wskazane w TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient
otworzyt pozycje dtugg (LONG) i krotkg
(SHORYT), dla kontraktu o parametrach 0.2
lota dla instrumentu EURUSD, przy czym
wartos¢ inwestycji wyniosta 2126,98 PLN —

zgodnie z wartoscig depozytu
zabezpieczajgcego dla Klientow
Doswiadczonych, wskazang w  Tabeli
Zabezpieczen na  stronie  internetowej

mForex.pl, natomiast warto$¢ kontraktu
wyniosta 85 079,00 PLN. W ponizszym
scenariuszu przyjeto, ze Klient
Doswiadczony posiada na swoim rachunku
kontrakty o wartosci nizszej niz 300 000,00
PLN.

W przypadku instrumentéw opartych na
kursie par walutowych nie wuystepuje
rolowanie kontraktu, poniewaz instrumenty
te nie majg terminu wygasniecia. W zwigzku
z tym w analizowanym przypadku dla
EURUSD rolowanie nie miato miejsca, przez
co nie zostata pobrana marza z tytutu
rolowania kontraktu na réznice.

Zamuykajgc pozycje tego samego dnia klient
nie ponosi kosztu Punktéw swapowych,
zamykajgc pozycje po jednym dniu Punkty
swapowe pobieramy raz, a zamykajgc
pozycje po 30 dniach - 30 razy.

W przyktadzie przedstawiono koszty jakie
Klient poniéstby zamykajgc pozycje tego
samego dnia, po jednym dniu i po 30
dniach.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i
przekazywane przez Biuro Maklerskie od
podmiotéw trzecich ("zachety") jako wartosé
wskazano zero, poniewaz mBank nie
otrzymuje takich swiadczen.



Produkt: EURUSD

Prognozowane skoki lub wahania
kosztow

Koszty mogg pedlegac potencjalnum
skokom lub wahaniom, powstatym w
skutek wielu czynnikow, na przyktad
rozszerzenie spreadu na rynku bazowym,
wielkoscl dostepne] ptunnoscl, zmiany
runkowuch stép procentowych, bedacych
podstawg do obliczenia wartoscl punkidw
swap i kesztow finansowania.Ponizsza
tabela prezentuje sumulacje wptywu
kosztow na szacowany zwrot z inwestycji w
przupadku rozszerzenia spreadu © 4460%
oraz zwiekszenia wartosci punkiow swap o
1% dla pozyc)i dlugich i o 472% dla pozycji
krotkich analizowanego powyze| przukiadu.

Pozycja diuga [LONG) Pozycja krotka (SHORT)

Okres inwestycji O dni 1dzien 30 dni O dni 1dzien 30 dni
Koszty razemn, przg Sredniej wartosci spreadu | 0.45% 956 PLMN 0.75% 16.03 PLN 9.57% 20363 PLN 0.45% 956 PLN 0.43% 9.08 PLN -0,22% -4.68 PLN
punktow swap (w PLM)
Koszty razem, przy prognozowanym skoku spreadu i
. 1.03% 21.81PLN 1.45% 3090 PLN 13.85% 294 53 PLN 1.03% 21.81PLN 11% 2358 PLN 3.51% T&T4PLMN
punktow swap (w PLM)
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Wartose nwestycl

Produkt GEPUSD

Pozycla dluga (LONG]

Pozydla krotka [SHORT)

Hoszty razem

POTENCIALNY RUCH

kurs GEP rosnie | waluta bazowa umacnia sig ]

kuts GEP spada | waluta bazowa oslobia sk |

7242 7l | 0206 lata)
Cikres Inwvestyc)l o dmd 1 dziens 30 dnl o dnd 1 dziens 30 dmd
Hosziy zwigzone ze fwiodczendem ushegl Inwestycying
oy Jednarazawe arele | prowad Tachumi OPLN o O PLN [ 0PN o OPLN o O PLN o OPLN o
usbugi berphaine zgadnic Zomikniecle rachundu
3 oe Hp. opdoty za zorzgdzonde. opdoty zo dorodziwo, oploty zo przechowywande O PLN [ O PLM [ ORI [ (==L 1) [ PN o oFLN o
brak apdat bisrgqoych rwiqranych re Swgdcreniam usbugi mwestyoy jnej
Hoszty rwigzone 2 tronsakojoml
Prowizia od otwarcla oroz zomkndgcla tramsakdl Fos Ty o2 Zos T o} TOATLN o2 204 PLN o} Zo4 TN [ela) 204 PLM o2
‘Opiaty Twigzane T usiugomi dodotkowymi
PL 456 TOWR
e .'-:.o:" R SEETAT ST TS W AT SR TSN W RS A TR WigkoThOmiE DIZEEWU WEWTETZTEg 0 [Ted rachuTesk pTow odTomny proez mBonk 5.A.] PN [ 2L o 2T 2 TFLN = O PN - PN o
RTIEaT
T bega w U waTioes wynos O DLY
HKoszty dodatkowe
Khent sgodnes ze soenanuszem nee wneaskawal o apmane w paszszych punkiach
usfugi z tega wzgledu wartasd wynas O DLN TP Wystowlende zodwindczenda o stande rachunku OTC oM o TP o CPN o ==k ] o O PLN = 0PN o
Swiodorenia Strzymywans | proskarywane preer Bluto Maklerskie od podmiotow
trzecich O PLN o O PLN o 0PN o OPLN o O PLN [ OPLN o
mFarex nee rzymuie takech Swsadcren, diatega jaka wa: TEaEC weRazana & PLM
B OO RSOOSR np. oplata zo zaTzqdzonie w poczgtkowym okresle, oplota struktutoing, oplata I ~ S N I N I N S ~ I ~
Opioty Jednarazowe AS— O PLN [ O PLN = 0PN [ OPLN [ O PLN o OPLN o
Drak apiat EanandEAy Ch WG TaNYCh T MS T Endem '-"C"If.'._|
:m M;‘“wez"wzs'wm TATEY SATIWANE W Kalkulac waTiazcl Punktaw OPLN o 105 PLN on TAIPLM =5 OPLN [ 109 PLN o ZTITIN EXry
Opilaty blezgos ST
Marza stosowana w kolkulac)l wattoscl Punktdw Swopowych [0sobno] =3k ] o TzZPN oz 33PN 245 =3k o TzZPN 212 IZEATIN =
MaTia T tytulu Tolowania kontToktu na radmios O PLN o O PLN o oL o O PN o O PLN o O PN o
Spread przy otwarch
Hoszty Twiqzoms 2 transakclomil e 238 PLN D245 238 PLN 024% 238 PLH 024% 238 PLN D24% 238 PLN D245 238 PLM D245
(suma spreadu rynkowesgo | maTtk-up'u)
Spread Tynkowy 0S5 PN 0.07% 0S5 PLN 00T 0S5 PLN 0.07T% 0SS PLN 00T% 0S5 PLN 007 0SS PLN 0.07%
MaTk-up 173 PN 0I8% 173 PLN 018% 1.73 PLM 018% 173 PLN 018% 1.73 PLN 0.18% 173 PLN 0.18%
Hoszty dodatkows i Np. aplaty To wynikd LN o oELM o oD @ oo o PN o oL [
Drak komritiow dodat oy IAQIaOnYch T METumentsm Imansoaym

Zwrot 2 Inwestyd)l przed uwzglgdniendem kosztow | opdat

Zwrot mwestycll po uwzglgdniendu kosztow | opdot. w tym kosztow dodatkowych

Tysk BT5 9

Tysk 2997

fstrata 292 00z

jstrato 875 99

strata ZN9.97x

[stroto 875 35z

strato ZN357z1

30.00%

Tysk Z52 00z

zysk 875 95z

Tysk FNA ST

zysk BT0.52z1

Tysk 288407z

-30.48%

fstroto 2564271

-90.65%

| strota 88151z

-30401%

strota 235718z

lstroto 881 462

strobo 2955 87|

zysk 28757z

Zysk 80Tz

Tysk 2BA2 75zl

Biuro maklerskie

llustracyjne koszty i optaty
przedstawione w niniejszym
scenariuszu zostaty skalkulowane w
oparciu o standardowe  stawki
wskazane w TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze
Klient otworzyt pozycje dtugg (LONG) i
krétkg  (SHORT), dla kontraktu o
parametrach 0.06 lota dla
instrumentu  GBPUSD, przy czym
wartosé¢ inwestycji  wyniosta 972,42
PLN, natomiast wartos¢ kontraktu
wyniosta 29 201,76 PLN.

W przypadku instrumentéw opartych
na kursie par walutowych nie
wystepuje rolowanie kontraktu,
poniewaz instrumenty te nie majg
terminu wygasniecia. W zwigzku z
tym w analizowanym przypadku dla
GBPUSD rolowanie nie miato miejsca,
przez co nie zostata pobrana marza z
tytutu rolowania kontraktu na réznice.

Zamykajgc pozycje tego samego dnia
klient nie ponosi kosztu Punktéw
swapowych, zamykajgc pozycje po
jednym  dniu  Punkty swapowe
pobieramy raz, a zamykajgc pozycje
po 30 dniach - 30 razy.

W przyktadzie przedstawiono koszty
jakie Klient poniodstby zamykajac
pozycje tego samego dnia, po jednym
dniu i po 30 dniach.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane
i przekazywane przez Biuro Maklerskie
od podmiotéw trzecich ('"zachety")”
jako wartos¢ wskazano zero, poniewaz
mBank nie otrzymuje takich
swiadczen.



Produkt: GEPUSD

Prognozowane skoki lub wahania
kosztow

Koszty mogg podlegad potencjalnym
skokom lub wahomiom, powstabym w
skutek wielu czynmikdw, na przykiod
rozszetzenie spreadu na rynku bozowym,
wielkosci dostepneg] ptunnosci, Zmicny
rynkowych stdp procentowych,
bedgcych podstawg do obliczenia
wartosci punktdw swap i kosztow
finansowonic.Ponizsza tabela prezentuje
sumulacje wphywu kosztdw na
szacowaony zwrot Z inwestycji w
przupodku rozszerzenia spreadu o 318%
oraz zwiekszenia wartosci punkiow swap
0 63% dla pozycji diugich i 0 29% dia
pozycji krétkich analizowonego powyze]
przukiadu.

Pozycja diuga (LONG) Pozycja krdtka (SHORT)

Olres inwestycji 0 dni 1 dzier 30 dni 0 dni 1 dzier 30 dni
Koszty razem, pray sredmie] wartesci spreadu | punktow 0.45% 442 DLN 0.56% 547 PLN 350% 3590 BLN 0.45% 4,42 DLN 057% 652 PLN IE5% 3721 BLN
swap (w PLN)
Koszty razem, przy prognozowanym skoku spreadu i
. 076% 961 PLN 099% 132 BLN 625% 078 BLN 116% 951 PLN 113% .02 PLN 534% 5194 LN
punktdw swap [w PLN]
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Scenariusz IV - Tabela IV

‘Opdaty jednoTazowe
ushugi berpéatne

ITEE0E Tl | 016 lota]

Hinszhy Twiqzone e swiodozeniem gl nwestycyine

Produkt USS00.ns

Okres Ity o)l

0 anl

30 dnd

0 dmnd

30 dnl

Dtwarcle | prow adzende TochuTky
Zomikmigole rachumku

0PN

LM

O PLM

Opinty biskgoe

Tty oy e

brak apfat biergoych rwigranuch e Swindcreniem ustug

Hp. opioty 2o zorzqdzanle, oploty za
doTadztwa, oplaty 70 prIechowywanle

PN

PN

2PN

Hoszhy Zwiqzone 2 transakojomi

Prowizka od otwarch oraz zamikndgcla
tramsakcl

PN

O PN

2 PLH

[-3.1]

Cplaty zwigzane z uslugaml dodatkowyml
» acdnie 2e soenar

TP WUKOTWITiE TTZebewl WewTetTITeg o
Ina rachuTesk prowaodzony przez mBank
sA]

-3

-3

[-3.1]

Hoszty dodatkowe
J—

zgoddnie ze scenaTumzem nis w
ch punitach ushugi 7 tega weghedu wartasE wynas O PLN

TP Wystawienie historll rachunku OTC

o PN

-3

-3 1]

oEN

mFae e

vz

‘Oplaty lednoTazowes

S otrzyTraane |
Maklerskie o podmilotow trzecch
umuje tabich Saiadcren, diatega joka wartesc

TP opiata zo Zatzgdzanie w

LN

QPN

o PLN

Enansawym

Twrot Z Inwestydl przed wwzglcdnieniem kosziow | oplat

ZwTot Inwestycll po uwzgigdnieniu kosztew | oot w tym

aPIN o o o QPN o o QPN o oD
brak apéat jednarazosych rwigza Poczqtkowy okTesle. opiota struktutaing,
ephta dustrybucying
Pumkty swaopowe 2 uwzglgdnisniem matiy .
stosowate] w kalkulocl wattoscl Punktaw | 0PN o @ @ T RN @ @ TR - TEH
Swapowych
e == Maria stosowana w kalkulod wartesel oM o o - oM oM @ oM o aPIN
Puniktéw Swapowych lasobma)
MarEa 2 tytuly ralowania KaTiTaku na I - - o =07 PLN o o o PLN o
Toimice
Hoszty zwigzane z transakcomi Spread przy otwarclu 2333 TN L zamEoIN zamoIN zamEoIN Zaa3 LM
{suma spreadu Tynkowego | TaTk-up'u]
SpTead TyTkoWyY 1730 PN Rt Rt et 1730 PN 1730 PN Rt 1730 PLN Rt 1730 PLM
Mark-up nszEN 1z 1z 0z nszTN nszEN 1z nszEN 1z nETEN
Koszty dodathowe
brak kmsrténw dodatioeuch Np. opioty 20 wynikd aPIN o o o QPN aPIN o QPN o oD

STRATA 134661621

STRATA 15466167L

TVE 1946616

=
20% TYEH D466 1EZE 20% | STRATA 1MGEERTL) 80w STRATA 19466162L | -200%
-20% | STRATA 1346.62ZL |sTRATA TrES46TL) STRATA 13466162L | -200% 0% ZYSH 134EETL 80% TV 1946616ZL 200%
1970% VR M7 TE IVEH TIET.ESI IVEH194TT I3 | 199.4T% 20.30% | STRATR 19754521 [ -B0.30% STRATA 194549921 | -200.53%
20.30% | STRATA 19754521 STRATA 78153021 STRATA 134349921 | -200.53% BTN TYSHINT TR TATOH IYSHIS4ITIZz | 1994TH

Biuro maklerskie

lustracyjne koszty i optaty przedstawione w
niniejszym scenariuszu zostaty
skalkulowane w oparciu o standardowe

stawki wskazane w TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient
otworzyt pozycje diugg (LONG) i krétkg
(SHORYT), dla kontraktu o parametrach 0.16
lota dla instrumentu US500.ns, przy czym
wartosé inwestycji wyniosta 9733,08 PLN,
natomiast wartos¢ kontraktu wyniosta 194
661,58 PLN.

W przyktadzie przedstawiono koszty jakie
Klient ponidstby zamykajgc pozycje tego
samego dnia, po dziesieciu dniach, po 30

dniach i po 90 dniach.

Instrument USD500.ns podlega rolowaniu 3
razy w roku tj. 17 czerwca, 17 wrzednia i 17
grudnia zgodnie z Tabelg Rolowan
znajdujgcq sie na stronie mForex.pl w

zaktadce Warunki Handlu.

Na potrzeby niniejszego  scenariusza
przyjmujemy, ze w scendariuszu 10-dniowym
i 30-dniowym rolowanie nie wystgpito. W
scenariuszu 90-dniowym rolowanie
wystgpito raz w zwigzku z czym wynik
klienta zostat skorygowany o réznice
miedzy cengq starej i nowej serii kontraktu, co
stanowi dodatkowy koszt (marze z tytutu

rolowania kontraktu na réznice).

Dla instrumentu USD500.ns nigdy nie
wystepujg Punkty swapowe.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i
przekazywane przez Biuro Maklerskie od
podmiotéw trzecich ("zachety") jako wartosé
wskazano zero, poniewaz mBank nie

otrzymuje takich swiadczen.




Produkt: USS500.ns

Prognozowane skoki lub wahonia kosztéw

Koszty mogg podlegod potencjalnyrm skokom
lub wahaniom, powstahym w skutek wielu
czynnikow, na przyktad rozszerzenie spreadu na
rynku bazowym, wielkosci dostepng) phynnosci,
zmiany rynkowych stop procentowych,
bedgoych podstawag do obliczenia wartosci
punktow swap i kosztow finonsowania. Ponizsza
tabela prezentuje symulacje wphywu koszidw na
szacowany mwrok Z imwestyc)i w przypadku
rozszerzenia spreadu o 20% dlo analizowanego

powyze] przykiadu.

Okres inwestycji

0 dni

10 dni

30 dni

20 dni

Pozycja diuga [LONG) Pozycja krétka [SHORT)

0 dni 10 dmi 30 dni S0 dni
Waoszty razem, przy srednie) wartosc spreadu e PLN| ZBEITLM ZBHZPLM ZBAZPLM S190 PLM ZBHEZPLM ZBBIPLM ZBAIPLM S190 PLM
Koszty razem, przy progrozowanymm skoku spreadu [w PLM) Z4&E0PLM Z4&EDPLN Z4&EDPLN ETETFLN Z4&E0PLM 4D PLN Z4&E0PLM ETETPLN
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Scenariusz V - Tabela VvV

Wartesé inwestycji

Produkt: Brent f

Pozycjo diuga [LONG])

Pozycja

krética [SHORT)

Ohres mwestycji
Hoszty rwigzone ze Swiadczeniem ushugiinwestycujnej
opiaty jednomzowe Otwarcie i prowadzenie rachunku OPLN o OPLM 0% OPLN 0% % 0% OPLM . OPLN .
ustugi bezpiatne Zamknigcie rachunku
oplaty biezgce N N o OPLN 0% OPLN 0% % 0% OFLM O OFLN O
serm Lshugi inwestyc Ljnej np. oplaty za zarzadzanie, optaty za doradziwe, opfaty za prechowywanie OPLN
zja od obwarcia oraz zamkmiscia transakej APl o OPLN 0% OPLN 0% % % OPLM % OPLN %
opfaty zustugamid: umi
komuwal opisanuchWw powdrszuch . N 4 . . . . . § §
-.\\:1:-:;: -,\-:::s':ném ponEY np. Wykenanie p etrznega (na P y przez mBanks.a) OPLN o OPLN 0% OPLN o o o OPLN o OPLN o
‘Wystawienie zoswiadczenia o stanie rachunku 0TC OPLN 0% QPN 0% OPLN 0% % % OPLMN 0% OPLN 0%
Swindczenia obmymywane i przekazywane przez Biuro Makderskie od
podmiotow mecich ) ) OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN o ORLN 0% ORLN 0%
mFarex nie otrzymuje takich Swiodc zen, diatego jako wartost wskazano 0
PLH
M A e np. oplata za zarzqdzanie w poczqthowym okesie, optata strukturaina, optata OPLN % OPLN 0% OPLN 0% 0% 0% OPLN 0% OPLN 0%
Opfaty jednomzowe dystrybucyjna
brak opiot jednorazowuc h awigranuych z nstrumentem fmansowym
Punity swapowe zuwzglednieniem marzy stosowanejw kalkulacji wartosci Punidow OPLN o OPLN o OPLN o OPLN o 0PN o OPLN o
swapowych
o biezgce
platy biezg Maria stosowana w kalkulacji wartesci Punktow Swapowych [osobna) OPLN O OPLN 0% OPLN 0% OPLN % OPLM % OPLN %
Maria z by tutu rolowania kontraktu na rédnice OPLN O OPLN 0% W7 42 PLN B0 OPLN 0% OPLM O 742 PLN QB
Spread pray otwarciu . 32736 PLM| LO5% 32736 PLN| LO5% 32736 PLN| LO5% 32736 PLN| 1053 3273EPLN LO5% 32T FEPLN LO5%
[suma spreadu rynkowege i mark-upu)
Keszty zwigzane z ransakcjami spread rynkowy L056PLN 045% 056 PLN 0.45% 4056PLN 0.45% 4056 PLN 0.45% WO56PLN 0.45% WO56PLN 0.45%
Mark-up BT 42 PLN 0.60% 742 PLN Ll W7 42 PLN Ll 742 PLN .60 T 42 PLN 0.60% WT42PLN 0.60%
Hoszty dodathowe ) ) ) np. ty za wynik OPLN 0 OPLN o OPLN o o 0% OPLM O OPLH O
brak kosztdw dodatkowue h Twiqranych 2 mstrumentem finansowum
51533 PLN 51533 PLN
POTENCIALNY RUCH
Cena ropy Tosnie
«cena ropy spada Zysh 3129 6ezt
2ysk 3125 84zt 507 Zysh 15 645222 B Fysk 25038752 ) Strata 312364zl -50%  [Strata 15 643223 -B0%  [Strata 250387524
Zwrot zinwestycji przed uwzglednieniem kosztow i ophat
Strata 3123842t -50% Strata 15 643222 -B0%6  [Strata 2503675z Wes Fysh 3125 84zt 50% Zysk 15 64322z B0 Zysh 2503875z
Zwrot inwestycji po uwzglednieniu kosztow i optat, w tym kosztow Zusk 2B0LETH | £695% | Zuskis3aaszt TBS5% | Zysh 2452336z | -TLOS% (Strato 3457827 -5105% | Strota 15377207 -BLO5% |Strata 25554 1
dodatkawych Strato 3457622 -51L05% | Stroba 15377202 -BLO05% [Strata 25554 14 B.95% Zush 2B0LETZ | 4B95% Zusk 15321243 TES5% | Zushk 24523 36z

Biuro maklerskie

llustracyjne koszty i optaty przedstawione w
niniejszym scenariuszu zostaty skalkulowane
w oparciu o standardowe stawki wskazane w
TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient
pozycje ditugg (LONG) i krétkg
(SHORT), dla kontraktu o parametrach 1,3 lota

otworzyt

dla instrumentu BRENT.f, przy czym wartosé¢
inwestycji wyniosta 31 298,44 zi, natomiast
wartos¢ kontraktu wyniosta 312 984,39PLN.

W  przyktadzie przedstawiono koszty jakie

Klient ponidstby zamykajgc pozycje tego

samego dnia, po jednym dniu i po 30 dniach.

Instrument BRENT.f podlega rolowaniu 7 razy
w roku tj. 24 czerwca, 22 lipca, 20 sierpnia, 23
wrzeénia, 21 pazdziernika 20 listopada i 17
grudnia zgodnie z Tabelg Rolowan znajdujgcg
sie na stronie mForex.pl w zaktadce Warunki
Handlu.

Na potrzeby niniejszego scenariusza
przyjmujemy, ze w scenariuszu T-dniowym
rolowanie nie wystgpito. W scenariuszu 30-
dniowym rolowanie wystgpito raz w zwiqzku z
czym wynik klienta zostat skorygowany o
roznice miedzy ceng starej i nowej serii
kontraktu, co stanowi dodatkowy koszt (marze

z tytutu rolowania kontraktu na réznice).

Dla instrumentu BRENT.f nigdy nie wystepujg

Punkty swapowe.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i

przekazywane przez Biuro Maklerskie od
podmiotéw trzecich ('zachety") jako wartos¢
wskazano mBank  nie

zero, poniewaz

otrzymuje takich swiadczen.




Prognozowane skoki lub wahania
kosztow

Koszty moga podlegod potencjialnym
skokom [ub wabamiom, powstobgmn w
skutek wislu czunnikdw, na przuktod
TOZEZETZenie spreadu na rynku
bozowym, wielkosc dostepne]
plunmosci, zmiony run kowuch skdp
procen towych, bedogoych podstaowg do
obliczenio wartosci punkbdw swap |
koszbdw fimonsowaonio. PoniZzsza tobelo
prezentuje sumulocje wiptgwu koszhdw
o sEzocowany Zwrol z inwestyoji w
przypoadku rozszerzenia spreadu o 29%
dla analizowanego powyze| przykiodu.

Pozycja dfuga [LONG) Pozycja kratha [SHORT)

Ohres inwesty cji odni 1dzien 30dni odni 1dzien 30dni
Koszty razem, przy srednis) wartosci spreodu [w PLN] 1.05% 327 3B PLN 1.05% IITIEPLN 1.65% SIS I3 PLM 1.05% I2TSEPLN 1.05% IITIEPLN 165% SIS 33 PLM
Koty razem, prz A kok eadu W . . _ _— - -
asziy razem 'FT':I'FTU'Q“F‘:'E:l'*T':ITﬁfr ORUSPTEQEUIW | 353 42163 PLN 135% 42163 PLN 195% E02]0PLN 135% 42163 PLN 135% 42163 PLN 195% E02]0PLN
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Scenariusz VI - Tabela VI

Wartost inwestycji

Produkt: USDPLN

Pozycja diuga [LONG]

Pozycja kritka [SHORT]

. ‘Ohmes inwestycji odni Tdzien 30dni odni 1dzien 30dni
Koszty rwigzane ze swiadczeniem ustugiinwestycyjnej
Opfaty jednorozowe Otwarcie i prowadzenie rachunku OPLN % OPLN % OPLN % OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
ustugi bezpiatne zgodnie Zambmiecie rachunku
N - . Np. oplaty za zarzqdzanie, optaty 2o OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OFLN o OPLN o8 OPLN o8
e ushugi inwestycuinej optaty za u
HKoszty wigzane z transakcjomi . - P
= ‘_‘d otwarcia oraz zamimigcia 12EIPLN Q4% 12EIPLN Q4% 12EIPLN Q4% 12EIPLN Q4% 12EIPLN Q4% 12EIPLN Q4%
transakeji
Oplaty zwi i Y e prelewu g I x x x x x x
o i} £ wunasi OPLN rachunek prowadzony preez mBank 5.A) OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
Wystawienie za5wiadczznia o stanie OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
rachunku OTC
OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
. Np. optata za zarzgdzanie w poczgthowym
Oplaty jednorazowe ) ) okresie, opfata strulturaina, oplata OPLN o OBLN o OBLN o OBLN o OBLN o OBLN o
brak opdat jednorazowuc ranych z instrumentem finansowym 4 bucying
dystrybucyjna
Punkty swapowe z uwzglednieniem marzy
stosowanej w kalkulacji wartosci Punktéw OPLN 0% 1248 PLN 021% B15% OPLN 0% 24PN 0.08% TLT4PLN ok
Swapowych
Optaty biezgce
Maria stosowana w kallulack wartasci OPLN o EE0PLN o7 1esrTRLN|  220% OPLN o EEOPLN o7 1esrTRLN|  220%
Punktéw Swapowych [osobno)
Marka z tytutu Tolowania kontraktu na rédnice QPLN 0% QPLN 0% QPLN 0% QPLN 0% QPLN 0% QPLN 0%
N — Spread przy otwarciu
Hoszty E7T.00PLN 074% E700PLN 074% E700PLN 074% E700PLN 074% E700PLN 074% E700PLN 074%
2wigzane 2 transakcjami [suma spreadu rynkowegoi mark-up'u)
Spread nynkowy 4200PLN 047% 4200PLN 047% 4200PLN 047% 4200PLN 047% 4200PLN 047% 4200PLN 047%
Mark-up 25PLN 028% 25PLN 028% 25PLN 028% 25PLN 028% 25PLN 028% 25PLN 028%
HKoszty dodatkowe - . . . . . .
. ophal iki OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0% OPLN 0%
brak koszbdw dodatkowyc h rwigranych z instrumentem fmansowym NP "y za wyn
TIEIPLN TIEIPLN B204 PLN
POTENCIALNY RUCH
kurs USD roénie | waluta bazowa umacnia sig ]
kurs USD spada | waluta bazowa ostabia sie |
. el zysh 180155z &R zysk 540475z 2008 zysh 1801585z -20% strata 180155z -60°%  [strata 540475z -200% strata 1801565z
Zwrot zinwestycji przed uwzglednieniem kosztow i oplat
-20% strata 180155z -60°%  (strota 540475z  -200% strata 1801585z el zysh 180155z &R zysh 54047524 2008 zysh 18015 8524
. . B zysk 1721572 | 5889% | zysh530666z | 19291 zysk 17381722 -20.86% | stroto 186120zt -60.63% |strota 548675z -20064%|strata 1816820zt
Zwrot inwestycji po uwzglednieniu kesztéw i oplat, w tym kosztéw dodatkowych
-20.86% |stroto 186120zt -6L07% |strato 550285z -206.36% (strato 1B643.36zH 1901 zysk 1721572 | 59.07% | zysk5322722 | 19825% | zysk T7863.50zH

Biuro maklerskie

llustracyjne koszty i optaty przedstawione w
niniejszym scenariuszu zostaty skalkulowane
w oparciu o standardowe stawki wskazane w
TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient
(LONG) i krotkg
(SHORT), dla kontraktu o parametrach 0.5

otworzyt pozycje diugg

lota dla instrumentu USDPLN, przy czym
wartoé¢ inwestycji wyniosta 9010,38 zt PLN,
natomiast wartos¢ kontraktu wyniosta 180
207,50 PLN.

W przypadku

par
rolowanie kontraktu, poniewaz instrumenty

instrumentéw opartych na
kursie walutowych nie  wystepuje
te nie majg terminu wygasniecia. W zwigzku
z tym w analizowanym przypadku dla
USDPLN rolowanie nie miato miejsca, przez
co nie zostata pobrana marza z tytutu

rolowania kontraktu na réznice.

Zamykajqc pozycje tego samego dnia klient
nie ponosi kosztu Punktéw swapowych,
zamykajgc pozycje po jednym dniu Punkty
swapowe pobieramy

raz, a zamykajgc

pozycje po 30 dniach - 30 razy.

W przykiadzie przedstawiono koszty jakie
Klient ponidstby zamykajgc pozycje tego
samego dnia, po dziesieciu dniach, po 30
dniach i po 90 dniach. W niniejszym

scenariuszu  przyjeto, ze podczas ww.

dziesieciu dni nie byto rolowania.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i
przekazywane przez Biuro Maklerskie od
podmiotéw trzecich ("zachety") jako wartosé
wskazano mBank nie

zero, poniewaz

otrzymuje takich swiadczen.
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Produkt: USDPLN

Prognozowane skoki lub wahania
kosztow

Koszty mogg podlegac potencjalnym
skokom lub wahaniom, powstatum w
skutek wielu czunnikow, na przukiad
rozszerzenie spreadu na rynku bazowym,
wielkosci dostepnej ptunnosci, zmiany
runkowych stép procentowych, bedgcuych
podstawg do obliczenia wartosci punktow
swap i kosztow finansowania.Ponizsza
tabela prezentuje sumulacje wptuwu
kosztow na szacowany zwrok z inwestycji
w przypadku rozszerzenia spreadu o 601%
oraz zwiekszenia wartosci punktdw swap
o M9% dla pozuycji dtugich i 0 229% dla
pozycji krotkich analizowanego powuyzej
przukiadu.

Pozycja diuga (LONG) Pozycja krotka (SHORT)

Okres inwestyciji O dni 1dzien 30 dni 0 dni 1 dzieni 30 dni
Koszty razem, przy srednie) warkoscl spreadu | punktow
0.88% 79.61 PLN 1.09% 9810 FPLN 7.04% 63413 PLN 0.88% 79.61 PLN 0.91% 8204 PLN 1.69% 15235 PLN
swap (wPLN)
Koszhy razem, przy prognozowanym skoku spreadu i
. £ .61% 415361 PLN 5.06% 456.00 PLN 18.06% 1627 27 PLN 4 61% 41561 PLN 4£770% 42360 PLN T27% 655.03 PLN
punktow swap (w PLN)
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