Koszty i optaty (ex-ante) dotyczgce produktéow i ustug swiadczonych przez Biuro maklerskie mBanku
na rynkach nieregulowanych (OTC)

Niniejszy dokument zostat opracowany w celu przekazania klientom Biura Maklerskiego mBanku S.A., dalej ,BM" informacji o wszystkich kosztach i optatach zgodnie w art. 50 Rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r., uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw

prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (dalej: Rozporzgdzenie)

Ponizej prezentujemy zestawienie kosztéw i optat oraz ich wptyw na zwrot z inwestycji, zwigzanych z ustugg wykonywania zlecen nabycia i zbycia instrumentéw finansowych na rynkach
nieregulowanych (OTC) oraz nabywaniem, w ramach tej ustugi, instrumentdw finansowych. Odzwierciedla on catkowite koszty, ktére klient faktycznie ponidstby na podstawie zaktadanej kwoty
inwestycji. Celem tego zestawienia jest pomoc w zrozumieniu wptywu potencjalnych, tgcznych kosztéw i optat na koricowq wartos¢ inwestycji.

Niniejszy dokument zawiera prezentacje szacunkowych kosztdw i optat, ktére klient moze ponies¢ w zwiqgzku z zawarciem umowy i kazdorazowo przed zawarciem transakcji. Koszty przedstawione

w niniejszym dokumencie powinny byc traktowane wytgcznie jako wartosci szacunkowe oparte na zaktadanej przecietnej kwocie inwestycji.
Przedstawione wartosci majg charakter scenariuszowy - nie sqg dokladnym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej.

Wartosci ponoszonych kosztéw i optat mogqg podlegac wahaniom w zaleznosci od indywidualnych dyspozycji klienta oraz warioantu wybranej przez niego ustugi.
W ponizszych scenariuszach jaoko wartos¢ inwestycji przyjeto wysokos¢ depozytu zabezpieczajgcego w celu otwarcia pozycji. Przedstawione scenariusze adresowane sq do klientéw detalicznych

oraz klientéw detalicznych ze statusem doswiadczonych. W przypadku klientéw profesjonalnych przedstawione wartosci bedqg ksztattowaty sie inaczej — zgodnie z Tabelg Zabezpieczen znajdujgcg

sie na stronie mforex.pl.

Ten dokument sporzqdzamy w oparciu o coroczny przeglad danych i doswiadczen wynikajgcych z raportdw ex-post, obejmujgcy analize poniesionych kosztéw, statystyk oraz wahan, w zwigzku z
obowigzkami okreslonymi w art. 50 ust. 8 Rozporzgdzenia. Specyfika prezentowania kosztéw w dokumencie polega na przygotowaniu hipotetycznych prognoz, ktére bazujg na historycznych
doswiadczeniach uwzgledniajgcych najczesciej pojawiajgce sie koszty i optaty. Ma to na celu zagwarantowanie, ze zaprezentowana symulacja odpowiada warunkom rynkowym oraz specyfice

instrumentéw finansowych.

Wartosci skokéw spreadéw przedstawiajg maksymalny poziom spreaddw danego instrumentu za okres 2 miesiecy poprzedzajgcy date dokumentu.

Wartosci skokdw swapdw przedstawiajg najwyzsze wartosci swap na poziomie 99,5 percentylu rozktadu swapdw danego instrumentu za okres 2 lat poprzedzajgcy date dokumentu.
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Jak rozumiemy poszczegodlne pojecia i skréty uzyte w tresci i w tabelach?

Wartosé inwestycji - wysokosé depozytu zabezpieczajgcego wniesionego w celu otwarcia pozycji,

Wartosé kontraktu - catkowita ekspozycja rynkowa,

Dostawca Kwotowan — podmiot, ktéry na mocy zawartej z BM umowy, zobowigzat sie wobec BM do prezentowania ofert kupna i sprzedazy instrumentdw finansowych
od bankoéw oferujgcych ptynnosc (,kwotowania”) lub bank oferujgcy ptynnosé dostarczajgcy BM kwotowania instrumentéw finansowych. Lista podmiotéw pemigcych
role dostawcy kwotowan dostepna jest na stronie BM,

Punkty swapowe - dla pozycji na instrumentach finansowych opartych o ceny walut koszt lub przychéd zwiqgzany z utrzymywaniem przez Klienta otwartej pozycji na
Instrumentach Finansowych wynikajgcy z réznic stawek oprocentowania depozytdéw i kredytéw na rynku miedzybankowym skorygowanych o marze BM. Dla pozycji
na instrumentach finansowych opartych o ceny indekséw gietdowych, towardw, stopy procentowej lub innych niz waluty instrumentéw bazowych, dla ktérych bank
oferujgcy ptynnosé wymaga optaty za pozyczke srodkéw pod transakcje wymagajgce depozytu zabezpieczajgcego, koszt zwigzany z utrzymywaniem przez Klienta
otwartej pozycji na instrumentach finansowych wynikajgcy ze stawek oprocentowania kredytéw w walucie, w ktérej notowany jest instrument finansowy,
skorygowany o marze BM. Stawki referencyjne bedqce podstawq okreslania stawki oprocentowania walut wymienione sq w Tabeli punktéw SWAP. Dla krétkich pozycji
na instrumentach finansowych, z wyjgtkiem instrumentéw finansowych opartych o ceny walut, wartos¢ punktéw swapowych nie moze byc dodatnia,

Marza BM stosowana w kalkulacji wartosci Punktéw Swapowych - to dodatkowa optata doliczana przez BM do Punktéw swapowych (kosztéw z tytutu
utrzymywania pozycji przez noc). Oznacza to, ze koszt pozycji moze byc¢ wyzszy niz rynkowy bo zawiera marze BM,

Marza BM z tytutu rolowania kontraktu na réznice - przy przenoszeniu otwartej pozycji na kolejny kontrakt terminowy (tzw. rolowanie), do réznicy cen pomiedzy
starym a nowym kontraktem doliczana jest marza BM. To oznacza, ze koszt takiego rolowania moze byc wyzszy niz sama réznica kurséw rynkowych,

Spread przy otwarciu - suma Spreadu rynkowego i Dodatkowego spreadu (mark-upu),

Spread rynkowy - to réznica miedzy ceng kupna (bid), a cenq sprzedazy (ask) instrumentu finansowego. Jest to naturalny koszt transakcyjny obecny na rynku, ktéry
inwestor ponosi przy otwieraniu i zamykaniu pozycji,

Dodatkowy spread (mark-up) ponad spread otrzymany od Dostawcy Kwotowan na Instrumentach Finansowych - to dodatkowa czesé¢ Spreadu rynkowego

doliczana przez BM ponad spread otrzymany od Dostawcy Kwotowan. Oznacza to, ze Klient moze zaptaci¢ nieco wiecej niz wynikatoby to z réznicy cen rynkowych.




Koszty zwigzane ze swiadczeniem ustugi inwestycyjnej

Optaty jednorazowe zwigzane ze swiadczeniem ustugi inwestycyjnej - Otwarcie i prowadzenie rachunku, Zamkniecie rachunku

Optaty biezgce zwigzane ze swiadczeniem ustugi inwestycyjnej brak optat biezgcych zwigzanych ze $wiadczeniem ustugi inwestycyjnej. W tabelach przedstawiono przyktadowe optaty biezgce, ktdre zostaty wskazane w Zatgczniku Il do

Rozporzgdzenia (dalej jako: ,,Zatgcznik 11) tj. optaty za zarzgdzanie, optaty za doradztwo, optaty za przechowywanie. Z tego wzgledu wartosci przedstawione w tabelach wynoszg O PLN.

Koszty i optaty zwigzane z transakcjami zainicjowanymi w trakcie swiadczenia ustugi inwestycyjnej - przy zatozeniu ze dyspozycje sktadane sq wytgcznie za posrednictwem Internetu ztozenie dyspozycji zlecenia, anulaty lub
modyfikacji zlecenia sq bezptatne, Pobierana jest optata dodatkowa w wysokosci 30,00 zt za wszystkie dyspozycje sktadane osobiscie lub telefonicznie, w tym réwniez za ztozenie dyspozycji zlecenia, anulaty lub modyfikacji zlecenia,
Prowizje za ustugi zwigzane z obrotem Instrumentami Finansowymi opartymi o ceny walut (prowizja za otwarcie i zamkniecie pozycji pobierana jest z géry z momentem otwarcia pozycji) wynosi 0,0035 % wartosci transakcji za zlecenie, nie
mniej niz 1 zt za zamknietq pozycje, Prowizje za ustugi zwigzane z obrotem kontraktami na réznice (CFD) na indeksy, towary, obligacje (prowizja za otwarcie i zamkniecie pozycji pobierana jest z géry z momentem otwarcia pozycji) w

wysokosci 1zt w przypadku zawarcia transakcji o nominale mniejszym niz O,1 lota

Optaty zwigzane z ustugami dodatkowymi w trakcie swiadczenia ustugi inwestycyjnej - Wykonanie przelewu wewnetrznego (na rachunek prowadzony przez mBank S.A.) jest bezptatne, Optata za wykonanie przelewu $rodkéw
pienieznych: na krajowy rachunek bankowy Klienta nie prowadzony przez mBank wynosi 5,00 ztotych, zas na zagraniczny rachunek bankowy Klienta wynosi w zaleznosci od taryfy banku nadawcy i/lub odbiorcy, Optata dodatkowa w

przypadku wszystkich przelewéw (wewnetrznych oraz na rachunek bankowy Klienta) w kwocie mniejszej niz 200 zt wynosi 30,00 ztotych

Koszty dodatkowe zwigzane ze swiadczeniem ustugi inwestycyjnej - Za wystawienie dotyczgcego biezgcego roku kalendarzowego: zaswiadczenia o stanie rachunku OTC, historii rachunku OTC, historii rachunku pienieznego, innego
zaswiadczenia lub potwierdzenia, w tym za powtdérne wydanie informacji podatkowej PIT - pobierana jest optata w wysokosci 50,00 ztotych. Przestanie dokumentéw przesytkg kurierskq zgodnie z dyspozycjqg Klienta skutkuje dla Klienta

koniecznosciq zaptaty kosztow tej przesytki

Swiadczenia otrzymywane i przekazywane przez BM od podmiotéw trzecich — ptatnosci jakie BM mogtoby otrzymaé od podmiotéw trzecich w ramach realizacji inwestycji Klienta

Koszty zwigzane z instrumentem finansowym

Optaty jednorazowe zwigzane z instrumentem finansowym - brak optat jednorazowych zwigzanych z instrumentem finansowym. W tabelach przedstawiono przyktadowe optaty jednorazowe, ktére zostaty wskazane w Zatqczniku Il

Tabela 2 do Rozporzqdzenia, tj. optata za zarzgdzanie w poczgtkowym okresie, optata strukturalna, optata dystrybucyjna. Z tego wzgledu wartosci przedstawione w tabelach wynoszg O PLN.

Optaty biezgce zwigzane z instrumentem finansowym - Punkty swapowe, Marza BM stosowana w kalkulacji wartosci Punktéw Swapowych. Opis w jaki sposéb marza ta wptywa na kalkulacje punktéw swapowych, znajduje sie Tabeli

punktéw swapowych dostepnej na stronie BM, Marza BM z tytutu rolowania kontraktu na réznice

Koszty zwigzane z transakcjami - Spread przy otwarciu, Spread rynkowy, Dodatkowy spread (mark-up) ponad spread otrzymany od Dostawcy Kwotowan na Instrumentach Finansowych wyszczegdlnionych w Specyfikacji Instrumentéw

Finansowych (stanowi koszt ponoszony przez Klienta na rzecz BM)

Koszty dodatkowe zwigzane z instrumentem finansowym - brak kosztéw dodatkowych zwigzanych z instrumentem finansowym. W tabelach przedstawiono przyktadowe koszty dodatkowe, ktére zostaty wskazane w Zatgezniku 11 tj. np.

optaty za wyniki. Z tego wzgledu wartosci przedstawione w tabelach wynoszg O PLN.

Zwrot z inwestycji - analiza wskazujgca réznice pomiedzy wartosciq inwestycji na koricu okresu inwestycyjnego, a jej wartosciq poczgtkowq.
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Biuro maklerskie

llustracyjne  koszty i optaty przedstawione w

niniejszym  scenariuszu  zostaty skalkulowane w
oparciu o standardowe stawki wskazane w Taryfie
Opfat i

Prowizji Biura maklerskiego mBanku na

rynkach nieregulowanych OTC dalej jako:, TOIP".

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient otworzyt
pozycje dtugq (LONG) i krétkg (SHORT) dla kontraktu o
parametrach 0,08 lota dla instrumentu DE4O.ns, przy
czym wartos¢ inwestycji (depozyt zabezpieczajqcy)
wyniosta 10 121,51 PLN, a wartos¢ kontraktu 202 430,17
PLN.

W  przyktadzie przedstawiono koszty jakie Klient
ponidstby zamykajgc pozycje tego samego dnia, po
jednym dniu i po 30 dniach.

Instrument DE40.ns podlega rolowaniu 3 razy w roku tj.
18 czerwca, 16 wrzeénia i 16 grudnia zgodnie z Tabelg
Rolowan znajdujgcg sie na stronie mForex.pl w
zaktadce Warunki Handlu.

Na potrzeby niniejszego scenariusza przyjmujemy, ze
w scenariuszu 1-dniowym rolowanie nie wystgpito. W
scenariuszu 30-dniowym rolowanie wystgpito raz w
zwiqzku z czym wynik klienta zostat skorygowany o
réznice miedzy ceng starej i nowej serii kontraktu, co
stanowi dodatkowy koszt (marze z tytutu rolowania

kontraktu na réznice).

Dla instrumentu DE40.ns nigdy nie wystepujg Punkty
swapowe.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i przekazywane

przez Biuro Maklerskie od podmiotow

trzecich('zachety")” jako wartos¢ wskazano zero,

poniewaz mBank S.A, w tym Biuro Maklerskie

mBanku, nie otrzymuje takich $wiadczen.




Produkl: DE&0O.ns

Prognozowane skoki lub wahania
kosztow

Koszty mogaq podlegad potencjalnum
skokom lub wahaniom, powstabyr w
skutek wielu czyunmikow, na przyktad
rozszerzenie spreadu na rynku bazowym,
wielkosci dostepne] plynnosci, zmiany
rynkowuch stép procentowych, bedacych
podstowqg do obliczenia wartosci punktow
swap | kosztdw finansowania. Ponizsza
tabela prezentuje symulacje wphywu
koszhbéw na szacowany zwrek z inwestycji
w przypadku rozszerzenia spreadu o
1336% dlo analizowonego powuie]
przykdadu.
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Klienci Doswiadczeni Tabela | - Scenariusz I.
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Biuro maklerskie

lustracyjne koszty i optaty przedstawione w
niniejszym scenariuszu zostaty skalkulowane
w oparciu o standardowe stawki wskazane w
TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient
Doswiadczony otworzyt pozycje dtugg (LONG)
i krotkg (SHORT), dla kontraktu o parametrach
0.5 lota dla instrumentu POL20.f, przy czym
wartoé¢ inwestycji wyniosta 2837,80 PLN -
zgodnie z wysokosciq depozytu
zabezpieczajgcego dla Klientow
Doswiadczonych wskazang w Tabeli
Zabezpieczen dostepnej na stronie mForex.pl,
natomiast wartos¢ kontraktu wyniosta 28
378,00 PLN. W ponizszym scenariuszu
przyjeto, ze Klient Doswiadczony posiada na
swoim rachunku kontrakty o wartosci nizszej
niz 300 000,00 PLN.

Instrument POL20.f podlega rolowaniu 3 razy
w roku tj. 17 czerwca, 18 wrzesnia 18 grudnia
zgodnie z Tabelg Rolowan znajdujgcg sie na
stronie mForex.pl w zaktadce Warunki Handlu.
Na potrzeby niniejszego scenariusza
przyjmujemy, ze w scenariuszu T-dniowym
rolowanie nie wystgpito. W scenariuszu 30-
dniowym rolowanie wystgpito raz w zwigzku z
czym wynik klienta zostat skorygowany o
réznice miedzy ceng starej i nowej serii
kontraktu, co stanowi dodatkowy koszt (marze

Z tytutu rolowania kontraktu na réznice).

Dla instrumentu POL20.f nigdy nie wystepujg

Punkty swapowe.

W przyktadzie przedstawiono koszty jakie
Klient ponidstby zamykajgc pozycje tego
samego dnia, po jednym dniu i po 30 dniach.
W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i
przekazywane przez Biuro Maklerskie od
podmiotéw trzecich ('zachety") jako wartoéé
wskazano zero, poniewaz mBank nie

otrzymuje takich swiadczen




Produkt: POL20.F

Prognozowane skoki lub wahania
kosztéw

Koszty mogag podlegad potencjainym
skokom lub wahaniom, powstalym w
skutek wielu czynnikow, na przykiad
rozszerzenie spreadu na rynku bazowym,
wielkosci dostepne] plynnosci, zmiany
rynkowych stdp procentowych,
bedgcych podstowg do obliczenia
wartoscl punktow swap i kosztow
fincmsowania. Ponizsza tabela prezentuje
symulacje wplywu kosztow na
sZocowany Zwrol Z iInwestycji w
przupadku rozszerzenia spreadu o 276%
dla analizowonego powyze] przyktadu.

Pozycja diuga [LONG) Pozycja krétka (SHORT)

Okres inwestycji odni 1dzien 30dni 0dni 1dzien 30dni
Koszty razem, przy srednie] wartoscl sprecdu (w PLN) 1.02% 2900 PLN 1.02% Z900PLN 197% 5600 PLM 1.02% Z900PLN 1.02% 2200PLN 197% 55.00 PLM
Koszty razem, przy m‘ﬁﬂ; Lzlj WAnUM skaku spread 384% 109.00 PLN 384% 109.00 PLN 479% 136.00 PLN 384% 109.00 PLN 384% 109.00 PLN 479% 136.00 PLN
W ]
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Biuro maklerskie

llustracyjne koszty i optaty
przedstawione W niniejszym
scenariuszu zostaty skalkulowane w
oparciu o standardowe  stawki
wskazane w TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze
Klient otworzyt pozycje dtugg (LONG)
i krotkg (SHORT), dla kontraktu o
parametrach 0.15 lota dla
instrumentu  GOLD.f, przy czym
wartos¢ inwestycji wyniosta 10 220.52
PLN, natomiast wartos¢ kontraktu
wyniosta 204 410,45 PLN.

Instrument  GOLD.f nie podlega
rolowaniu co wynika z Tabeli
Rolowan znajdujgcej sie na stronie
mForex.pl w zakiadce Warunki
Handlu. Z tego wzgledu dla tego
instrumentu nie pobieramy marzy
z tytutu rolowania kontraktu na
réznice.

Zamykajgc pozycje tego samego
dnia klient nie ponosi kosztu Punktéw
swapowych, zamykajgc pozycje po
jednym dniu  Punkty swapowe
pobieramy raz, a zamykajgc pozycje
po 30 dniach - 30 razy.

W przyktadzie przedstawiono koszty
jakie Klient ponidstby zamykajac
pozycje tego samego dnia, po
jednym dniu i po 30 dniach. W
wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i
przekazywane przez Biuro Maklerskie
od podmiotéw trzecich ('zachety")”
jako wartoéé wskazano zero,
poniewaz mBank nie otrzymuje

takich swiadczen.



Produkt: GOLD.F

Prognozowane skoki lub wahania
kosztow

Koszty mogg pedlegaod potencjalnym
skokom lub wahaniom, powstabym w
skutek wielu czunnikow, na przykiad
Tozezerzenie spreadu na rynkuy
bozowym, wielkoscl dostepne|
ptunnosci, zmiony rynkowych stép
precentowych, bedgeych podstawg do
obliczenia wartosci punkiéw swap i
kosztow finansowania Ponizsza tabela
prezentuje symulacje wphywu kosztdw
na szacowany Zwrok Z inwestyc)i w
przypadku rozszerzenia spreadu o
1072% croz zwiekszenio warkosci
punktéw swop o 24% dlao pozycji
diugich i o 4638% dla pozycji krotkich
analizowanego powyze] przukiadu.

Pozycja diuga [LONG) Pozycja krotka (SHORT)

Okres inwestycji 0 dni 1 dzien 30 dni 0 dni 1 dzien 30 dni

Koszty razem, przy Sredniej wartosci spreadu | 028% 2865 PLM 052% 5275 PLN 741% 75751 PLN 028% 2865 PLM 028% 2573 PLN 031% IS PLN
punktdw swap fw PLN]

Koszty razemn, przy prognazowanym skoku 3128% 33573 PLN 358% 365.49 PLN 1202% 122855 PLN 328% 33573 PLN 3I37% 33973 PLN 4.46% 45576 PLN
spreadu i punktow swap (w BPLN)
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Biuro maklerskie

lustracyjne koszty i optaty przedstawione w
niniejszym scenariuszu zostaty
skalkulowane w oparciu o standardowe
stawki wskazane w TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient
otworzyt pozycje dtugg (LONG) i krotkg
(SHORYT), dla kontraktu o parametrach 0.2
lota dla instrumentu EURUSD, przy czym
wartos¢ inwestycji wyniosta 2126,98 PLN —

zgodnie z wartoscig depozytu
zabezpieczajgcego dla Klientow
Doswiadczonych, wskazang w  Tabeli
Zabezpieczen na  stronie  internetowej
mForex.pl, natomiast warto$¢ kontraktu

wyniosta 85 079,00 PLN. W ponizszym
scenariuszu przyjeto, ze Klient
Doswiadczony posiada na swoim rachunku
kontrakty o wartosci nizszej niz 300 000,00
PLN.

W przypadku instrumentéw opartych na
kursie par walutowych nie wuystepuje
rolowanie kontraktu, poniewaz instrumenty
te nie majg terminu wygasniecia. W zwigzku
z tym w analizowanym przypadku dla
EURUSD rolowanie nie miato miejsca, przez
co nie zostata pobrana marza z tytutu
rolowania kontraktu na réznice.

Zamuykajgc pozycje tego samego dnia klient
nie ponosi kosztu Punktéw swapowych,
zamykajgc pozycje po jednym dniu Punkty
swapowe pobieramy raz, a zamykajgc
pozycje po 30 dniach - 30 razy.

W przyktadzie przedstawiono koszty jakie
Klient poniéstby zamykajgc pozycje tego
samego dnia, po jednym dniu i po 30
dniach.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i
przekazywane przez Biuro Maklerskie od
podmiotéw trzecich ("zachety") jako wartosé
wskazano zero, poniewaz mBank nie

otrzymuje takich swiadczen.



Produkt: EURUSD

Prognozowane skoki lub wahania kosztow

Koszty mogg podlegac potencjalnym skokom
lub wahaniom, powstatym w skutek wielu
czynmnikdw, na przyklod rozszerzenie spreadu
na rynku bozowym, wielkosci dostepne|
plunnosci, zmiany rynkowych stop
procentowych, bedgoych podstawg do
obliczenia wartosci punkiow swap | kosziow
finonsowania Ponizsza tabela prezentuje
symulacje wplywu koszkdw na szacowany
zwrob z imwestyc)i w przypadku rozszerzenia
spreadu o 3900% oraz zwiekszenia warkosci
punktdw swop o $1% dla pozycji dlugichio
472% dla pozyc)i krotkich analizowanego
powyze] przykiadu.

Pozycja diuga [LONG) Pozycja krotka (SHORT)

Okres inwestycji 0 dni 1 dzier: 30 dni 0 dni 1 dzier: 30 dni
Koszty razem, przy “fi‘;'sj[:‘gtﬁrf' spreadu i punktow 0.45% 956 PLN 0.75% 1603 PLN 957% 20363 PLN 0.45% 956 PLN 043% 908 PLN -022% -4 6B DLN
Koszty razem, przy progriozowanym skoku spreadu | 6.59% 14651 PLN 732% 155.60 PLN 1971% 41923 PLN 689% 14651 PLN 697% 14828 PLN 935% 199.44 PLN
punkbdw swap [w PLM)

11
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Biuro maklerskie

llustracyjne koszty i optaty
przedstawione w niniejszym
scenariuszu zostaty skalkulowane w
oparciu o standardowe  stawki
wskazane w TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze
Klient otworzyt pozycje dtugg (LONG) i
krétkg  (SHORT), dla kontraktu o
parametrach 0.06 lota dla
instrumentu  GBPUSD, przy czym
wartosé¢ inwestycji  wyniosta 972,42
PLN, natomiast wartos¢ kontraktu
wyniosta 29 201,76 PLN.

W przypadku instrumentéw opartych
na kursie par walutowych nie
wystepuje rolowanie kontraktu,
poniewaz instrumenty te nie majg
terminu wygasniecia. W zwiqzku z
tym w analizowanym przypadku dla
GBPUSD rolowanie nie miato miejsca,
przez co nie zostata pobrana marza z
tytutu rolowania kontraktu na réznice.

Zamykajgc pozycje tego samego dnia
klient nie ponosi kosztu Punktéw
swapowych, zamykajgc pozycje po
jednym  dniu  Punkty swapowe
pobieramy raz, a zamykajgc pozycje
po 30 dniach - 30 razy.

W przyktadzie przedstawiono koszty
jakie Klient poniodstby zamykajac
pozycje tego samego dnia, po jednym
dniu i po 30 dniach.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane
i przekazywane przez Biuro Maklerskie
od podmiotéw trzecich ('"zachety")”
jako wartos¢ wskazano zero, poniewaz
mBank nie otrzymuje takich
Swiadczen.



Produkt: GBPUSD

Prognozowane skoki lub wahania kosztéow

Koszty mogq podlegaé potencjalnym skokom
lub wahamiom, powstatym w skutek wielu
czynnikow, na przykiad rozszerzenie spreadu
na rynku bazowym, wielkosci dostepnej
phynnosci, zmiany rynkowych stop
procentowych, bedgeych podstawg do
obliczenia wartosci punktow swap | kosztow
fincmsowomia.Ponizsza tabela prezentuje
symulacje wplywu kosztdw na szacowany
zwrok z inwestyc)i w przypoadku rozszerzenia
spreadu o 2555% oraz zwiekszenia wartosci
punkdw swop o 63% dla pozycji dtugichio
29% dla pozycji krotkich onalizowomego
rowyze] przykiadu.

Pozycja diuga [LONG) Pozycja krotka (SHORT)

Okres inwestycji O dni 1dzien 20 dni 0 dni 1dzien 30dni
Koszty razem, przy ‘:re\o;'f]t :"';E?ﬁc' Spreodu | punktow D.45% 442 PLN D56% 547 PLN 369% 3590 PLN 0.45% 442 DL 0573 652 PLN 383% 3771 PLN
S W ]
Koszty rozem, Przy Prognazowonym skoku sprecdu | 6.46% 6281 PLN 6.63% 6452 PLN n72% 11398 PLN 6.46% 6281 PLN 6.60% 6422 PLN 1081% 10514 PLN
punktdw swap (w PLN)
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Scenariusz IV - Tabela IV

Warhost imwastucll

Produst: USS00.ns
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Biuro maklerskie

lustracyjne koszty i optaty przedstawione w

niniejszym scenariuszu zostaty
skalkulowane w oparciu o standardowe

stawki wskazane w TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient
otworzyt pozycje diugg (LONG) i
(SHORYT), dla kontraktu o parametrach 0.16

lota dla instrumentu US500.ns, przy czym

krétkag

wartosé inwestycji wyniosta 9733,08 PLN,
natomiast wartos¢ kontraktu wyniosta 194
661,58 PLN.

W przyktadzie przedstawiono koszty jakie
Klient ponidstby zamykajgc pozycje tego
samego dnia, po dziesieciu dniach, po 30

dniach i po 90 dniach.

Instrument USD500.ns podlega rolowaniu 3
razy w roku tj. 17 czerwca, 17 wrzesnia i 17
grudnia zgodnie z Tabelg Rolowan
znajdujgcq sie na stronie mForex.pl w
zaktadce Warunki Handlu.

Na potrzeby niniejszego  scenariusza
przyjmujemy, ze w scenariuszu 10-dniowym
i 30-dniowym rolowanie nie wystgpito. W

scenariuszu 90-dniowym rolowanie
wystgpito raz w zwigzku z czym wynik
klienta zostat skorygowany o réznice
miedzy cengq starej i nowej serii kontraktu, co
stanowi dodatkowy koszt (marze z tytutu
rolowania kontraktu na réznice).

Dla

instrumentu  USD500.ns nigdy nie

wystepujg Punkty swapowe.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i
przekazywane przez Biuro Maklerskie od
podmiotéw trzecich ("zachety") jako wartosé
wskazano mBank nie

zero, poniewaz

otrzymuje takich swiadczen.
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Produkt: US500.ns

Prognozowane skoki lub wahania
kosztow

Koszty mogqg podlegac potencjalnym
skokom lub wahaniom, powstatym w
skutek wielu czynnikow, na przykiad
rozszerzenie spreadu na rynku bozowym,
wielkosci dostepne] plunnaosci, zmiany
rynkowych stdp procentowych, bedgcych
podstowg do obliczenia wartoscl punkkidw
swap | kosztow finansowania. Ponizsza
tabela prezentuje symulacje wpiywu
kosztow na szacowany Zwrok Z imwestycji
w przypadku Tozszerzenia spreadu o 840%
dlo analizowonego powyzej przykiodu.

Pozycja dituga (LONG) Pozycja krotka (SHORT)

Okres inwestycji Odni 10 dni 0 dni S0 dni Odni 10 dni 0 dni S0 dni
Koszty razem, przy srednie] wartosci spreadu (w PLN) | 2883 PLN 030% 2883 PN 030% 2883 PLN 030% S0 PLMN 053% 2883 PLN 030% 2883 PLN 030% 283 PN 030% 5130 PLM 053%
Koszty razem, przy prognozowan skoku spreadu (w
PLN) Y pregpreg o * [ ZT0E PN 278% ZT0E PN 278% 2703 PLN 278% 29410 PN 302% 2703 PLN 278% ZT03PLN 278% ZNO03PLN 278% 29410 PN 302%
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Scenariusz V - Tabela VvV

Wariosd marsstucl
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Biuro maklerskie

llustracyjne koszty i optaty przedstawione w
niniejszym scenariuszu zostaty skalkulowane
w oparciu o standardowe stawki wskazane w
TOIP.

Na potrzeby scenariusza przyjeto, ze Klient
pozycje ditugg (LONG) i krétkg
(SHORT), dla kontraktu o parametrach 1,3 lota

otworzyt

dla instrumentu BRENT.f, przy czym wartosé¢
inwestycji wyniosta 31 298,44 zi, natomiast
wartos¢ kontraktu wyniosta 312 984,39PLN.

W  przyktadzie przedstawiono koszty jakie

Klient ponidstby zamykajgc pozycje tego

samego dnia, po jednym dniu i po 30 dniach.

Instrument BRENT.f podlega rolowaniu 7 razy
w roku tj. 24 czerwca, 22 lipca, 20 sierpnia, 23
wrzeénia, 21 pazdziernika 20 listopada i 17
grudnia zgodnie z Tabelg Rolowan znajdujgcg
sie na stronie mForex.pl w zaktadce Warunki
Handlu.

Na potrzeby niniejszego scenariusza
przyjmujemy, ze w scenariuszu T-dniowym
rolowanie nie wystgpito. W scenariuszu 30-
dniowym rolowanie wystgpito raz w zwiqzku z
czym wynik klienta zostat skorygowany o
roznice miedzy ceng starej i nowej serii
kontraktu, co stanowi dodatkowy koszt (marze

z tytutu rolowania kontraktu na réznice).

Dla instrumentu BRENT.f nigdy nie wystepujg

Punkty swapowe.

W wierszu ,Swiadczenia otrzymywane i

przekazywane przez Biuro Maklerskie od
podmiotéw trzecich ('zachety") jako wartos¢
wskazano mBank  nie

zero, poniewaz

otrzymuje takich swiadczen.




Produkt: BRENT.F

Prognozowane skoki lub wahania
kosztow

Koszty mogq podlegad potencjalnym
skokom lub wahaniom, powstalym w
skutek wielu czynmikow, na przyktad
Tozszerzenie spreadu na rynku
bazowym, wielkosci dostepne]
plynnosci, zmicmy rynkowych stép
procentowych, bedgoych podstawg do
obliczenia wartosci punktow swap i
kosztow fimomsowomia. Ponizsza tabela
prezentuje symulacje wplywu kosztdw
na sZacowany Zwrol Z inwestycji w
przypadku rozszerzenia spreadu o 371%
dla analizowonego powyze] przykiadu.

Pozycja diuga [LONG) Pozycja krotka (SHORT)

Okres inwestycji O dni 1dzien 30 dni 0 dni 1dzien 30 dni
Rosztyrazem, przy QT:GS\:?J wartoscl spreodu {w 105% 32798 PLN 105% 32798 PLN 165% 51539 PLN 105% 32798 PLN 1.05% 32798 PLN 165% 51539 PLN
Koszt , w skok
o5zt Tozemrsggfﬁ_g\“ﬁ;jf‘o“ S e 494% | 154518 PLN 494% | 154818 PLN 5.54% 173360 PLN 494% | 1546718 PLN 494% | 154518 PLN 554% 173360 PLN
1 W )
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Scenariusz VI - Tabela VI

llustracyjne koszty i optaty przedstawione w
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podmiotéw trzecich ("zachety") jako wartosé
wskazano zero, poniewaz mBank nie

otrzymuje takich swiadczen.

Biuro maklerskie




Produkt: USDPLN

Prognozowane skoki lub wahania
kosztow

Koszty mogqg podlegac
potencjalnym skokom lub
wahaoniom, powstabym wskutelk
wielu czunnikow, na przyktad
rozszerzenie spreadu na rynku
bazowym, wielkosci dostepnej
plunnosci, zmiany rynkowych stép
procentowych, bedgoych podstawg
do obliczenia wartosci punktow
swaop i kosziow
finonsowania.Ponizsza tabela
prezentuje symulacje wobywu
kosztow no szocowany Zwrot Z
imwestycji w przypadku
rozszerzenio spreadu o 1553% oraz
zwiekszenia warkosci punkiow swap
o M9% dlo pozuc)i diugich i 0 229%
dla pozycji krotkich analizowanego
powyze] przyktadu.

Pozycja diuga (LONG) Pozycja krdtka (SHORT)

Okres inwestycji 0 dni 1 dzier: 30 dni 0 dni 1 dzieri 30 dni
Keszty razem, przy srednie] wartosci spreadu 088% 7911 PLN 106% 97.60 PLN 7.03% €33.63 PLN 088% 7911 PLN 090% 8154 PLN 169% 151.85 PLN
i punktow swap (w PLM)
Keszty razem, przy progriozowanym skoku 60% 104511 PLN 12.05% 108550 PLN |  2505% | 225677 PLN 60% 104511 PLN T69% 105310 PLN 14.26% 1284.53 PLN
spreadu | punktdw swap (w PLN)
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W tabeli pokazujemy wartosci skokéw spreadéw przedstawiajgce maksymalny poziom spreadéw
danego instrumentu za okres 2 miesiecy poprzedzajgcy date dokumentu. Wartosé sredniego i
maksymalnego spreadu w PLN zostata obliczona dla transakcji o wielkosci 0.1 lota.

Wartos¢ "
. . . . Wartosc Skok spreadu
Sredni sredniego Maksymaliny :
Instrument maksymalnego wyrazony
spread spreadu w spread
spreadu w PLN procentowo %
PLN
AUDCAD 0.00021 5.48 0.00249 65.01 1086%
AUDCHF 0.00018 8.24 0.01822 834.12 10022%
AUDIPY 0.01515 3.62 0.25 59.80 1550%
AUDNZD 0.000283 594 0.00249 52.22 780%
AUDUSD 0.000099 3.57 0.002 72.08 1920%
CADCHF 0.00028 12.82 0.003 137.34 971%
CADIPY 0.016174 3.87 0.25 59.80 1446%
CHFJPY 0.027072 6.48 03 7177 1008%
CHFPLN 0.003609 36.09 0.025 250.00 593%
EURAUD 0.000225 534 0.00249 5912 1007%
EURCAD 0.000248 6.48 0.00249 65.01 904%
EURCHF 0.000145 6.64 0.0027 123.61 1762%
EURGBP 0.000122 594 0.00249 12119 1941%
EURHUF 0.345378 37.48 25 271.31 624%
EURIPY 0.01258 3.01 0.25 59.80 1887%
EURNOK 0.008223 30.04 0.1 365.32 M6%
EURNZD 0.000353 7.40 0.00249 52.22 605%
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Wartosé Wartosé Skok spreadu
. . . ) Maksymalny .
Instrument Sredni spread sredniego d maksymalnego wyrazony
spreadu w PLN sprea spreadu w PLN procentowo %

EURPLN 0.00235 2350 0.02199 219.20 836%
EURSEK 0.005296 2052 0.035 135.59 561%

EURTRY 0.043777 38.02 0.3 26058 585%

EURUSD 0.000046 166 0.002 72.08 4248%
GBPAUD 0.000369 8.76 0.003 71.23 713%

GBPCAD 0.00032 8.36 0.003 78.33 838%
GBPCHF 0.000247 .31 0.00249 113.99 908%
GBPIPY 0.022865 547 0.289 £9.13 1164%
GBPNZD 0.000765 16.04 0.00329 69.00 330%

GBPPLN 0.002335 2335 0.025 250.00 7%

GBPUSD 0.000113 407 0.00292 105.24 2484%
NZDCHF 0.000196 8.97 0.02253 1031.43 11395%
NZDIPY 0.016379 392 0.25 £9.80 1426%
NZDUSD 0.000103 370 0.002 72.08 1842%
USDCAD 0.000119 Ea) 0.0027 70.50 2169%
USDCHF 0.000T14 522 0.00249 113.99 2084%
USDHUF 0.458585 4977 25 27131 4£45%
USDIPY 0.011064 265 0.25 £9.80 2160%
USDMXN 0.004354 8.63 0.07998 158.46 1737%
USDNOK 0.007051 2576 01 36532 1318%
USDPLN 0.001328 13.28 0.02199 219.20 1556%
USDSEK 0.005307 2056 0.035 13559 S60%
USDTRY 0.017184 1493 0.2999 26049 1645%
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Wartosé Wartosé Skok spreadu
. . . . Maksymainy .
Instrument  Sredni spread sredniego d maksymalnego wyrazony
spreadu w PLN sprea spreadu w PLN procentowo %
USDZAR 0.007686 16.16 0.1 21024 1201%
AUS200.ns 6.974903 4968 36 256.42 £16%
BRENT f 0.071147 2564 0.33 118.94 364%
BRENT.Ns 0.07534 2715 0.48 173.00 537%
CO2f 0149275 269.00 0.37 666.77 148%
COCORA.USF 12274229 4424 60 216.25 389%
COFFEEUSST 0.514629 370.96 125 901.04 143%
COPPERS 38.300178 £1412 88 95150 130%
CORN/f 1522347 27434 21 378.44 38%
COTTONf 0.31438 56.65 0.56 100.92 78%
DE30f 2710771 28.83 261 27757 863%
DE40ns 3251473 3458 474 504.09 1358%
DEMID50.ns 61.050708 259.71 10320 438157 1587%
EUSOf 3789351 1612 22 93.59 481%
EUG00.Ns 0.395446 84.11 3477 7395.49 8693%
EURBUNDf 0.054899 19.79 019 68.48 246%
FRA4OF 3659835 15.57 122 5190 233%
GASOLINEns 0.006009 75.80 0.023 290,13 283%
GOLDf 0.531835 1917 6.21 223.82 1068%
GOLD.ns 0.686255 24.73 5.28 19030 669%
HEATOILns 0.006 20.82 0.006 20.82 0%
ITR&0.f 335047328 70,29 79 168.03 139%
JPN225.ns 30.867244 73.84 215 514.32 597%
LUMBER.Ns 2346113 1691 15.64 1127.38 567%
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Wartosé Wartosé Skok spreadu
. . . . Maksymainy .
Instrument Sredni spread sredniego d maksymalnego wyrazony
spreadu w PLN sprea spreadu w PLN procentowo %
MEXICO.f 216.030258 23358 220 237.87 2%
NATGASf 0.016874 182.45 0.055 50468 226%
NATGAS.ns 0.015866 17155 0.051 55143 271%
NATGASEU.Nns 14 893.33 14 803.33 0%
MNELR2Ef 0376232 32.01 0.87 T4.02 131%
PALLADIUMf 25.623848 02352 746 2688.70 191%
PLATINUMf 10123017 54727 322 1740.80 218%
POL20f 2.859593 572 109 21.80 281%
POL20.ns 3.000577 6.00 21 £2.00 600%
ROBUSTANS 48 259.50 48 25950 0%
SILVERS 0.049428 89.07 0315 56765 537%
SILVER.ns 0.057063 102.83 0227 4£009.07 298%
SOV.f 1739693 188.10 28 302.75 61%
SPA3LT 12.526305 5329 36 153.14 187%
SUGAR.USS 0.08294] 33.48 0.6 £4.59 93%
SUIR20f 10.276483 74,08 31 22346 202%
TNOTEf 0.079336 28.59 0.14 50.46 76%
UKI100.f 2671449 12.00 266 129.46 B895%
US_FANG.ns 4259829 76.77 256 46133 501%
US100f 2118467 1527 261 18814 132%
US100.ns 2.039118 1470 513 369.79 2416%
US2000.f 0.97306 7014 2.4 173.00 147%
US2000.ns 0.74464 5368 102 735.25 1270%
US30f 7947134 14.32 54 97.31 579%
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Wartosé Wartos¢é Skok spreadu
, . . : Maksymainy .
Instrument Sredni spread sredniego d maksymalnego wyrazony
spreadu w PLN spred spreadu w PLN procentowo %
US30.ns 7793466 14.04 107 192.82 1273%
US500.f 0.805036 14.51 83 149,57 931%
US500.ns 0.9492009 7.0 9.4 169.40 890%
USD_Lf 0.033581 1210 0225 g81.02 570%
USMID400.ns 1776614 64.03 50.4 1816.49 2737%
VOLXf 0185181 266.97 0.49 706.4] 165%
VOLX.ns 0151443 218.33 037 533.4] 144%
VOLXEU.ns 0244372 10.40 1.056 4492 332%
WHEAT.USF 1734578 250.07 286 4123 65%
WTLF 0.072222 26.03 02 72.08 177%
WTlns 0.074792 26.96 0.12 4325 60%
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