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Koszty i opłaty (ex-ante) dotyczące produktów i usług świadczonych przez Biuro maklerskie mBanku 
na rynkach nieregulowanych (OTC) 

Niniejszy dokument został opracowany w celu przekazania klientom Biura Maklerskiego mBanku, dalej „BM” informacji o wszystkich kosztach i opłatach zgodnie w art. 50 Rozporządzenia 

delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r., uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków 

prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (dalej: Rozporządzenie)

Poniżej prezentujemy zestawienie kosztów i opłat oraz ich wpływ na zwrot z inwestycji, związanych z usługą wykonywania zleceń nabycia i zbycia instrumentów finansowych na rynkach 

nieregulowanych (OTC) oraz nabywaniem, w ramach tej usługi, instrumentów finansowych. Odzwierciedla ono całkowite koszty, które klient faktycznie poniósłby na podstawie zakładanej kwoty 

inwestycji. Celem tego zestawienia jest pomoc w zrozumieniu wpływu potencjalnych, łącznych kosztów i opłat na końcową wartość inwestycji. 

Niniejszy dokument zawiera prezentację szacunkowych kosztów i opłat, które klient może ponieść w związku z zawarciem umowy i każdorazowo przed zawarciem transakcji. Koszty przedstawione 

w niniejszym dokumencie powinny być traktowane wyłącznie jako wartości szacunkowe oparte na zakładanej przeciętnej kwocie inwestycji. 

Przedstawione wartości mają charakter scenariuszowy – nie są dokładnym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej. 

Wartości ponoszonych kosztów i opłat mogą podlegać wahaniom w zależności od indywidualnych dyspozycji klienta oraz wariantu wybranej przez niego usługi. 

W poniższych scenariuszach jako wartość inwestycji przyjęto wysokość depozytu zabezpieczającego w celu otwarcia pozycji. Przedstawione scenariusze adresowane są do klientów detalicznych 

oraz klientów detalicznych ze statusem doświadczonych. W przypadku klientów profesjonalnych przedstawione wartości będą kształtowały się inaczej – zgodnie z Tabelą Zabezpieczeń znajdującą 

się na stronie mforex.pl.

 

Ten dokument sporządzamy w oparciu o coroczny przegląd danych i doświadczeń wynikających z raportów ex-post, obejmujący analizę poniesionych kosztów, statystyk oraz wahań, w związku z 

obowiązkami określonymi w art. 50 ust. 8 Rozporządzenia. Specyfika prezentowania kosztów w dokumencie polega na przygotowaniu hipotetycznych prognoz, które bazują na historycznych 

doświadczeniach uwzględniających najczęściej pojawiające się koszty i opłaty. Ma to na celu zagwarantowanie, że zaprezentowana symulacja odpowiada warunkom rynkowym oraz specyfice 

instrumentów finansowych. 

Wartości skoków spreadów przedstawiają maksymalny poziom spreadów danego instrumentu za okres od 19 października 2025 r. do 25 marca 2026 r.

Wartości skoków swapów przedstawiają maksymalne wartości swap danego instrumentu za okres od 3 stycznia 2022 r. do 26 marca 2026 r. 
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Wartość inwestycji - wysokość depozytu zabezpieczającego wniesionego w celu otwarcia pozycji,

Wartość kontraktu - całkowita ekspozycja rynkowa,

Dostawca Kwotowań – podmiot, który na mocy zawartej z BM umowy, zobowiązał się wobec BM do prezentowania ofert kupna i sprzedaży instrumentów finansowych od Dostawców 

Płynności („kwotowania”) lub Dostawca Płynności dostarczający BM kwotowania instrumentów finansowych. Lista podmiotów pełniących rolę Dostawcy Kwotowań dostępna jest na 

stronie BM,

Dostawcy Płynności – działające na Rynkach OTC banki, firmy inwestycyjne lub inne podmioty oferujące zawieranie transakcji, rozliczanych za pośrednictwem Brokera Rozliczającego, z 

którymi BM zawarł umowę o dostarczanie ofert kupna i sprzedaży Instrumentów Finansowych; Dostawcy Płynności mogą być źródłem kwotowań Instrumentów Finansowych 

dostarczanych przez Dostawcę Kwotowań lub bezpośrednio przez Dostawcy Płynności. Lista podmiotów pełniących rolę Dostawców Płynności dostępna jest na Stronie BM.

Punkty swapowe -  dla pozycji na instrumentach finansowych opartych o ceny walut koszt lub przychód związany z utrzymywaniem przez Klienta otwartej pozycji na Instrumentach 

Finansowych wynikający z różnic stawek oprocentowania depozytów i kredytów na rynku międzybankowym skorygowanych o marżę BM. Dla pozycji na instrumentach finansowych 

opartych o ceny indeksów giełdowych, towarów, stopy procentowej lub innych niż waluty instrumentów bazowych, dla których Dostawca Płynności wymaga poniesienia kosztów 

finansowania wynikających z utrzymania pozycji na kolejny dzień, koszt związany z utrzymywaniem przez Klienta otwartej pozycji na instrumentach finansowych wynikający ze stawek 

oprocentowania kredytów w walucie, w której notowany jest instrument finansowy, skorygowany o marżę BM. Stawki referencyjne będące podstawą określania stawki oprocentowania 

walut wymienione są w Tabeli punktów SWAP. Dla krótkich pozycji na instrumentach finansowych, z wyjątkiem instrumentów finansowych opartych o ceny walut, wartość punktów 

swapowych nie może być dodatnia.

Marża BM stosowana w kalkulacji wartości Punktów Swapowych – to dodatkowa opłata doliczana przez BM do Punktów swapowych (kosztów z tytułu utrzymywania pozycji przez 

noc). Oznacza to, że koszt pozycji może być wyższy niż rynkowy bo zawiera marżę BM,

Marża BM z tytułu rolowania kontraktu na różnice – przy przenoszeniu otwartej pozycji na kolejny kontrakt terminowy (tzw. rolowanie), do różnicy cen pomiędzy starym a nowym 

kontraktem doliczana jest marża BM. To oznacza, że koszt takiego rolowania może być wyższy niż sama różnica kursów rynkowych,

Spread przy otwarciu – suma Spreadu rynkowego i Dodatkowego spreadu (mark-upu),

Spread rynkowy – to różnica między ceną kupna (bid), a ceną sprzedaży (ask) instrumentu finansowego. Jest to naturalny koszt transakcyjny obecny na rynku, który inwestor ponosi przy 

otwieraniu i zamykaniu pozycji. Przedstawione dane pochodzą z faktycznie wykonanych, historycznych transakcji. 

Dodatkowy spread (mark-up) ponad spread otrzymany od Dostawcy Kwotowań na Instrumentach Finansowych – to dodatkowa część Spreadu rynkowego doliczana przez BM 

ponad spread otrzymany od Dostawcy Kwotowań. Oznacza to, że Klient może zapłacić nieco więcej niż wynikałoby to z różnicy cen rynkowych.

Jak rozumiemy poszczególne pojęcia i skróty użyte w treści i w tabelach?
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Koszty związane ze świadczeniem usługi inwestycyjnej 

Opłaty jednorazowe związane ze świadczeniem usługi inwestycyjnej -  Otwarcie i prowadzenie rachunku, Zamknięcie rachunku

Opłaty bieżące związane ze świadczeniem usługi inwestycyjnej  brak opłat bieżących związanych ze świadczeniem usługi inwestycyjnej. W tabelach przedstawiono przykładowe opłaty bieżące, które zostały wskazane w Załączniku II do 

Rozporządzenia (dalej jako: „Załącznik II) tj. opłaty za zarządzanie, opłaty za doradztwo, opłaty za przechowywanie. Z tego względu wartości przedstawione w tabelach wynoszą 0 PLN.

Koszty i opłaty związane z transakcjami zainicjowanymi w trakcie świadczenia usługi inwestycyjnej - przy założeniu że dyspozycje składane są wyłącznie za pośrednictwem Internetu złożenie dyspozycji zlecenia, anulaty lub 

modyfikacji zlecenia są bezpłatne, Pobierana jest opłata dodatkowa w wysokości 30,00 zł  za wszystkie dyspozycje składane osobiście lub telefonicznie, w tym również za złożenie dyspozycji zlecenia, anulaty lub modyfikacji zlecenia, 

Prowizje za usługi związane z obrotem Instrumentami Finansowymi opartymi o ceny walut (prowizja za otwarcie i zamknięcie pozycji pobierana jest z góry z momentem otwarcia pozycji) wynosi 0,0035 % wartości transakcji za zlecenie, nie 

mniej niż 1 zł za zamkniętą pozycję, Prowizje za usługi związane z obrotem kontraktami na różnice (CFD) na indeksy, towary, obligacje (prowizja za otwarcie i zamknięcie pozycji pobierana jest z góry z momentem otwarcia pozycji) w 

wysokości 1 zł w przypadku zawarcia transakcji o nominale mniejszym niż 0,1 lota 

Opłaty związane z usługami dodatkowymi w trakcie świadczenia usługi inwestycyjnej -  Wykonanie przelewu wewnętrznego (na rachunek prowadzony przez mBank S.A.) jest bezpłatne, Opłata za  wykonanie przelewu środków 

pieniężnych:  na krajowy rachunek bankowy Klienta nie prowadzony przez mBank wynosi 5,00 złotych, zaś na zagraniczny rachunek bankowy Klienta wynosi w zależności od taryfy banku nadawcy i/lub odbiorcy, Opłata dodatkowa w 

przypadku wszystkich przelewów (wewnętrznych oraz na rachunek bankowy Klienta) w kwocie mniejszej niż 200 zł wynosi 30,00 złotych 

Koszty dodatkowe związane ze świadczeniem usługi inwestycyjnej -  Za wystawienie dotyczącego bieżącego roku kalendarzowego: zaświadczenia o stanie rachunku OTC, historii rachunku OTC, historii rachunku pieniężnego, innego 

zaświadczenia lub potwierdzenia, w tym za powtórne wydanie informacji podatkowej PIT – pobierana jest opłata w wysokości 50,00 złotych. Przesłanie dokumentów przesyłką kurierską zgodnie z dyspozycją Klienta skutkuje dla Klienta 

koniecznością zapłaty kosztów tej przesyłki 

Świadczenia otrzymywane i przekazywane przez BM od podmiotów trzecich – płatności jakie BM mogłoby otrzymać od podmiotów trzecich w ramach realizacji inwestycji Klienta

Koszty związane z instrumentem finansowym 

Opłaty jednorazowe związane z instrumentem finansowym – brak opłat jednorazowych związanych z instrumentem finansowym. W tabelach przedstawiono przykładowe opłaty jednorazowe, które zostały wskazane w Załączniku II 

Tabela 2 do Rozporządzenia, tj.  opłata za zarządzanie w początkowym okresie, opłata strukturalna, opłata dystrybucyjna. Z tego względu wartości przedstawione w tabelach wynoszą 0 PLN.

Opłaty bieżące związane z instrumentem finansowym – Punkty swapowe, Marża BM stosowana w kalkulacji wartości Punktów Swapowych. Opis w jaki sposób marża ta wpływa na kalkulację punktów swapowych, znajduje się Tabeli 

punktów swapowych dostępnej na stronie BM, Marża BM z tytułu rolowania kontraktu na różnice 

Koszty związane z transakcjami – Spread przy otwarciu, Spread rynkowy, Dodatkowy spread (mark-up) ponad spread otrzymany od Dostawcy Kwotowań na Instrumentach Finansowych wyszczególnionych w Specyfikacji Instrumentów 

Finansowych (stanowi koszt ponoszony przez Klienta na rzecz BM) 

Koszty dodatkowe związane z instrumentem finansowym – brak kosztów dodatkowych związanych z instrumentem finansowym. W tabelach przedstawiono przykładowe koszty dodatkowe, które zostały wskazane w Załączniku II tj.  np. 

opłaty za wyniki. Z tego względu wartości przedstawione w tabelach wynoszą 0 PLN.

Zwrot z inwestycji – analiza wskazująca różnicę pomiędzy wartością inwestycji na końcu okresu inwestycyjnego, a jej wartością początkową.
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Scenariusz I – Tabela I

Ilustracyjne koszty i opłaty przedstawione w 

niniejszym scenariuszu zostały skalkulowane w 

oparciu o standardowe stawki wskazane w Taryfie 

Opłat i Prowizji Biura maklerskiego mBanku na 

rynkach nieregulowanych OTC dalej jako:„TOiP”.

 

Na potrzeby scenariusza przyjęto, że Klient otworzył 

pozycję długą (LONG) i krótką (SHORT) dla kontraktu o 

parametrach 0,08 lota dla instrumentu DE40.ns, przy 

czym wartość inwestycji (depozyt zabezpieczający) 

wyniosła 10 164,85 PLN, a wartość kontraktu 203297,04 

PLN. 

W przykładzie przedstawiono koszty jakie Klient 

poniósłby zamykając pozycję tego samego dnia, po 

jednym dniu i po 30 dniach. 

Instrument DE40.ns podlega rolowaniu 3 razy w roku tj. 

18 czerwca, 16 września i 16 grudnia zgodnie z Tabelą 

Rolowań znajdującą się na stronie mForex.pl w 

zakładce Warunki Handlu. 

Na potrzeby niniejszego scenariusza przyjmujemy, że 

w scenariuszu 1-dniowym rolowanie nie wystąpiło. W 

scenariuszu 30-dniowym rolowanie wystąpiło raz w 

związku z czym wynik klienta został skorygowany o 

różnicę między ceną starej i nowej serii kontraktu, co 

stanowi dodatkowy koszt (marżę z tytułu rolowania 

kontraktu na różnicę).

Dla instrumentu DE40.ns nigdy nie występują Punkty 

swapowe.

W wierszu „Świadczenia otrzymywane i przekazywane 

przez Biuro Maklerskie od podmiotów 

trzecich("zachęty")” jako wartość wskazano zero, 

ponieważ mBank S.A., w tym  Biuro Maklerskie  

mBanku , nie otrzymuje takich świadczeń. 





6

Klienci Doświadczeni Tabela I - Scenariusz I.

lustracyjne koszty i opłaty przedstawione w 

niniejszym scenariuszu zostały skalkulowane 

w oparciu o standardowe stawki wskazane w 

TOiP. 

Na potrzeby scenariusza przyjęto, że Klient 

Doświadczony otworzył pozycję długą (LONG) 

i krótką (SHORT), dla kontraktu o parametrach 

0.5 lota dla instrumentu POL20.f, przy czym 

wartość inwestycji wyniosła 3306,57 PLN – 

zgodnie z wysokością depozytu 

zabezpieczającego dla Klientów 

Doświadczonych wskazaną w Tabeli 

Zabezpieczeń dostępnej na stronie mForex.pl, 

natomiast wartość kontraktu wyniosła 

33085,68 PLN. W poniższym scenariuszu 

przyjęto, że Klient Doświadczony posiada na 

swoim rachunku saldo o wartości niższej niż 

300 000,00 PLN.

Instrument POL20.f podlega rolowaniu 3 razy 

w roku tj. 17 czerwca, 18 września  18 grudnia 

zgodnie z Tabelą Rolowań znajdującą się na 

stronie mForex.pl w zakładce Warunki Handlu. 

Na potrzeby niniejszego scenariusza 

przyjmujemy, że w scenariuszu 1-dniowym 

rolowanie nie wystąpiło. W scenariuszu 30-

dniowym rolowanie wystąpiło raz w związku z 

czym wynik klienta został skorygowany o 

różnicę między ceną starej i nowej serii 

kontraktu, co stanowi dodatkowy koszt (marżę 

z tytułu rolowania kontraktu na różnicę).

Dla instrumentu POL20.f nigdy nie występują 

Punkty swapowe.

W przykładzie przedstawiono koszty jakie 

Klient poniósłby zamykając pozycję tego 

samego dnia, po jednym dniu i po 30 dniach. 

W wierszu „Świadczenia otrzymywane i 

przekazywane przez Biuro Maklerskie od 

podmiotów trzecich ("zachęty") jako wartość 

wskazano zero, ponieważ mBank nie 

otrzymuje takich świadczeń
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Ilustracyjne koszty i opłaty 
przedstawione w niniejszym 
scenariuszu zostały skalkulowane w 
oparciu o standardowe stawki 
wskazane w TOiP.

Na potrzeby scenariusza przyjęto, że 
Klient otworzył pozycję długą (LONG) 
i krótką (SHORT), dla kontraktu o 
parametrach 0.15 lota dla 
instrumentu GOLD.f, przy czym 
wartość inwestycji wyniosła 12 781.90 
PLN, natomiast wartość kontraktu 
wyniosła 255 637.94 PLN.

Instrument GOLD.f nie podlega 
rolowaniu co wynika z Tabeli 
Rolowań znajdującej się na stronie 
mForex.pl w zakładce Warunki 
Handlu. Z tego względu dla tego 
instrumentu nie pobieramy marży     
z tytułu rolowania kontraktu na 
różnicę. 
 
Zamykając pozycję tego samego 
dnia klient nie ponosi kosztu Punktów 
swapowych, zamykając pozycję po 
jednym dniu Punkty swapowe 
pobieramy raz, a zamykając pozycję 
po 30 dniach – 30 razy. 
 
W przykładzie przedstawiono koszty 
jakie Klient poniósłby zamykając 
pozycję tego samego dnia, po 
jednym dniu i po 30 dniach. W 
wierszu „Świadczenia otrzymywane i 
przekazywane przez Biuro Maklerskie 
od podmiotów trzecich ("zachęty")” 
jako wartość wskazano zero, 
ponieważ mBank nie otrzymuje 
takich świadczeń. 

Scenariusz II – Tabela II
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Klienci Doświadczeni Tabela II - Scenariusz II

lustracyjne koszty i opłaty przedstawione w 
niniejszym scenariuszu zostały 
skalkulowane w oparciu o standardowe 
stawki wskazane w TOiP. 

Na potrzeby scenariusza przyjęto, że Klient 
otworzył pozycję długą (LONG) i krótką 
(SHORT), dla kontraktu o parametrach 0.2 
lota dla instrumentu EURUSD, przy czym 
wartość inwestycji wyniosła 2 136.05 PLN – 
zgodnie z wartością depozytu 
zabezpieczającego dla Klientów 
Doświadczonych, wskazaną w Tabeli 
Zabezpieczeń na stronie internetowej 
mForex.pl, natomiast wartość kontraktu 
wyniosła 85 442.00 PLN. W poniższym 
scenariuszu przyjęto, że Klient 
Doświadczony posiada na swoim rachunku 
saldo o wartości niższej niż 300 000,00 PLN. 

W przypadku instrumentów opartych na 
kursie par walutowych nie występuje 
rolowanie kontraktu, ponieważ instrumenty 
te nie mają terminu wygaśnięcia. W związku 
z tym w analizowanym przypadku dla 
EURUSD rolowanie nie miało miejsca, przez 
co nie została pobrana marża z tytułu 
rolowania kontraktu na różnicę.

Zamykając pozycję tego samego dnia klient 
nie ponosi kosztu Punktów swapowych, 
zamykając pozycję po jednym dniu Punkty 
swapowe pobieramy raz, a zamykając 
pozycję po 30 dniach – 30 razy. 

W przykładzie przedstawiono koszty jakie 
Klient poniósłby zamykając pozycję tego 
samego dnia, po jednym dniu i po 30 
dniach. 

W wierszu „Świadczenia otrzymywane i 
przekazywane przez Biuro Maklerskie od 
podmiotów trzecich ("zachęty") jako wartość 
wskazano zero, ponieważ mBank nie 
otrzymuje takich świadczeń.
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Ilustracyjne koszty i opłaty 
przedstawione w niniejszym 
scenariuszu zostały skalkulowane w 
oparciu o standardowe stawki 
wskazane w TOiP.

Na potrzeby scenariusza przyjęto, że 
Klient otworzył pozycję długą (LONG) i 
krótką (SHORT), dla kontraktu o 
parametrach 0.06 lota dla 
instrumentu GBPUSD, przy czym 
wartość inwestycji wyniosła 978.56 
PLN, natomiast wartość kontraktu 
wyniosła 29 386.26 PLN. 

W przypadku instrumentów opartych 
na kursie par walutowych nie 
występuje rolowanie kontraktu, 
ponieważ instrumenty te nie mają 
terminu wygaśnięcia. W związku z 
tym w analizowanym przypadku dla 
GBPUSD rolowanie nie miało miejsca, 
przez co nie została pobrana marża z 
tytułu rolowania kontraktu na różnicę.

Zamykając pozycję tego samego dnia 
klient nie ponosi kosztu Punktów 
swapowych, zamykając pozycję po 
jednym dniu Punkty swapowe 
pobieramy raz, a zamykając pozycję 
po 30 dniach – 30 razy. 

W przykładzie przedstawiono koszty 
jakie Klient poniósłby zamykając 
pozycję tego samego dnia, po jednym 
dniu i po 30 dniach. 

W wierszu „Świadczenia otrzymywane 
i przekazywane przez Biuro Maklerskie 
od podmiotów trzecich ("zachęty")” 
jako wartość wskazano zero, ponieważ 
mBank nie otrzymuje takich 
świadczeń. 

Scenariusz III – Tabela III
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lustracyjne koszty i opłaty przedstawione w 

niniejszym scenariuszu zostały 

skalkulowane w oparciu o standardowe 

stawki wskazane w TOiP.

Na potrzeby scenariusza przyjęto, że Klient 

otworzył pozycję długą (LONG) i krótką 

(SHORT), dla kontraktu o parametrach 0.16 

lota dla instrumentu US500.ns, przy czym 

wartość inwestycji wyniosła 9629,91 PLN, 

natomiast wartość kontraktu wyniosła 

192598,12 PLN. 

W przykładzie przedstawiono koszty jakie 

Klient poniósłby zamykając pozycję tego 

samego dnia, po dziesięciu dniach, po 30 

dniach i po 90 dniach. 

Instrument USD500.ns podlega rolowaniu 3 

razy w roku tj. 17 czerwca, 17 września i 17 

grudnia zgodnie z Tabelą Rolowań 

znajdującą się na stronie mForex.pl w 

zakładce Warunki Handlu. 

Na potrzeby niniejszego scenariusza 

przyjmujemy, że w scenariuszu 10-dniowym 

i 30-dniowym  rolowanie nie wystąpiło. W 

scenariuszu 90-dniowym rolowanie 

wystąpiło raz w związku z czym wynik 

klienta został skorygowany o różnicę 

między ceną starej i nowej serii kontraktu, co 

stanowi dodatkowy koszt (marżę z tytułu 

rolowania kontraktu na różnicę).

Dla instrumentu USD500.ns nigdy nie 

występują Punkty swapowe.

W wierszu „Świadczenia otrzymywane i 

przekazywane przez Biuro Maklerskie od 

podmiotów trzecich ("zachęty") jako wartość 

wskazano zero, ponieważ mBank nie 

otrzymuje takich świadczeń. 

Scenariusz IV – Tabela IV
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Ilustracyjne koszty i opłaty przedstawione w 

niniejszym scenariuszu zostały skalkulowane 

w oparciu o standardowe stawki wskazane w 

TOiP.

Na potrzeby scenariusza przyjęto, że Klient 

otworzył pozycję długą (LONG) i krótką 

(SHORT), dla kontraktu o parametrach 1,3 lota 

dla instrumentu BRENT.f, przy czym wartość 

inwestycji wyniosła 51 795,51 PLN, natomiast 

wartość kontraktu wyniosła 517955,15 PLN. 

W przykładzie przedstawiono koszty jakie 

Klient poniósłby zamykając pozycję tego 

samego dnia, po jednym dniu i po 30 dniach. 

Instrument BRENT.f podlega rolowaniu 7 razy 

w roku tj. 24 czerwca, 22 lipca, 20 sierpnia, 23 

września, 21 października 20 listopada i 17 

grudnia zgodnie z Tabelą Rolowań znajdującą 

się na stronie mForex.pl w zakładce Warunki 

Handlu. 

Na potrzeby niniejszego scenariusza 

przyjmujemy, że w scenariuszu 1-dniowym 

rolowanie nie wystąpiło. W scenariuszu 30-

dniowym rolowanie wystąpiło raz w związku z 

czym wynik klienta został skorygowany o 

różnicę między ceną starej i nowej serii 

kontraktu, co stanowi dodatkowy koszt (marżę 

z tytułu rolowania kontraktu na różnicę). 

Dla instrumentu BRENT.f nigdy nie występują 

Punkty swapowe.

W wierszu „Świadczenia otrzymywane i 

przekazywane przez Biuro Maklerskie od 

podmiotów trzecich ("zachęty") jako wartość 

wskazano zero, ponieważ mBank nie 

otrzymuje takich świadczeń. 

Scenariusz V – Tabela V
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Ilustracyjne koszty i opłaty przedstawione w 

niniejszym scenariuszu zostały skalkulowane 

w oparciu o standardowe stawki wskazane w 

TOiP.

 

Na potrzeby scenariusza przyjęto, że Klient 

otworzył pozycję długą (LONG) i krótką 

(SHORT), dla kontraktu o parametrach 0.5 

lota dla instrumentu USDPLN, przy czym 

wartość inwestycji wyniosła 9 348.18 PLN, 

natomiast wartość kontraktu 186 963.50 PLN. 

W przypadku instrumentów opartych na 

kursie par walutowych nie występuje 

rolowanie kontraktu, ponieważ instrumenty 

te nie mają terminu wygaśnięcia. W związku 

z tym w analizowanym przypadku dla 

USDPLN rolowanie nie miało miejsca, przez 

co nie została pobrana marża z tytułu 

rolowania kontraktu na różnicę.

Zamykając pozycję tego samego dnia klient 

nie ponosi kosztu Punktów swapowych, 

zamykając pozycję po jednym dniu Punkty 

swapowe pobieramy raz, a zamykając 

pozycję po 30 dniach – 30 razy. 

W przykładzie przedstawiono koszty jakie 

Klient poniósłby zamykając pozycję tego 

samego dnia, po dziesięciu dniach, po 30 

dniach i po 90 dniach. W niniejszym 

scenariuszu przyjęto, że podczas ww. 

dziesięciu dni nie było rolowania. 

W wierszu „Świadczenia otrzymywane i 

przekazywane przez Biuro Maklerskie od 

podmiotów trzecich ("zachęty") jako wartość 

wskazano zero, ponieważ mBank nie 

otrzymuje takich świadczeń. 

Scenariusz VI – Tabela VI
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W tabeli pokazujemy wartości skoków spreadów przedstawiające maksymalny poziom spreadów 
danego instrumentu za okres od 19 października 2025 r. do 25 marca 2026 r. Wartość średniego i 
maksymalnego spreadu w PLN została obliczona dla transakcji o wielkości 0.1 lota. 
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